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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

El Fideicomiso se constituy6 el 30 de julio de 2012, mediante la firma del contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles No. 17156-3 (el Contrato de Fideicomiso) celebrado entre PineBridge Investments de México, S. de R.L. de
C.V., como Fideicomitente, Administrador y Fideicomisario en segundo lugar (el Administrador), Banco Citi México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, como fiduciario emisor (el Fiduciario) y Monex Casa de Bolsa, S.
A. de C. V., Monex Grupo Financiero como representante comun de los tenedores de certificados bursatiles fiduciarios. La vigencia
del Fideicomiso es hasta el 02 de agosto de 2026. La direccion del Fideicomiso es Av. Paseo de la Reforma 284 (Torre Magenta),
piso 17, Colonia Cuauhtémoc, México, Ciudad de México.

El proposito especifico del Fideicomiso es emitir certificados bursatiles fiduciarios y colocarlos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.
A. B. de C. V. (BMV), y usar los recursos obtenidos de dichas colocaciones, entre otros, para realizar Inversiones en Capital,
Instrumentos de Capital Preferente, Activos, Vehiculos de Inversion y/o Deuda. El Fideicomiso realizara inversiones dentro de los
mercados objetivos y sectores que determine el Administrador, asi como en mercados secundarios y sectores selectos segiin lo
determine el Administrador a su entera discrecion. Los mercados objetivos de acuerdo con el Contrato del Fideicomiso incluyen
principalmente, educacion, servicios financieros, logistica, energia y electricidad, vivienda, tratamiento de residuos, productos de
consumo, industriales, mineria, telecomunicaciones, tratamiento de agua, infraestructura privada y cualquier otra industria en
Meéxico.

En 2015, el Fideicomiso constituy6 un vehiculo de proposito especial denominado PineBridge Pacif. S.A.P.I. de C.V. ("SAPI"), a
través del cual se lleva a cabo determinadas inversiones.

El Administrador del Fideicomiso tiene como objetivo construir un portafolio de inversiones diversificado, el cual buscara optimizar
el rendimiento y riesgo de sus inversiones en conjunto, en el entendido que, en ningun caso, el Fideicomiso invertira directa o
indirectamente, en valores que inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) o listados en cualquier bolsa en el momento de la
inversion, salvo por inversiones permitidas; para tal efecto, el Fiduciario podra invertir:

1. Hasta el 15% del monto invertible en un mismo vehiculo de inversion;

2. Hasta el 100% del monto invertible en vehiculos de inversion que inviertan en instrumentos de capital de sociedades
promovidas y/o proyectos;

3. Hasta el 25% del monto invertible en vehiculos de inversion que inviertan en instrumentos de capital preferente de sociedades
promovidas y/o proyectos;

4. Hasta el 25% del monto invertible en vehiculos de inversion que inviertan en instrumentos de deuda de sociedades
promovidas y/o proyectos;

5. Hasta el 25% del monto invertible en intereses en vehiculos de inversién adquiridos en el mercado secundario;

6. Hasta el 25% del monto Invertible en co-inversiones directas en sociedades promovidas, las cuales podran ser en
instrumentos de capital, instrumentos de capital preferente o deuda, siempre y cuando estas se realicen con al menos un socio
co-inversionista, en el entendido que sdlo podra invertirse en deuda de sociedades promovidas; y

7. Hasta el 10% del monto invertible en una misma Inversion directa en instrumentos de capital, instrumentos de capital
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preferente o deuda realizada con al menos un socio co-inversionista, en el entendido que solo podria invertirse en deuda de
sociedades promovidas.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. Los servicios administrativos que requiere
son proporcionados por el Administrador.

El Fideicomiso por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no tiene personalidad juridica
propia. El Fideicomiso esta sujeto al régimen fiscal previsto en los articulos 192 y 193 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, por lo
tanto, el Fideicomiso debe cumplir con ciertos requisitos, los cuales en general establecen porcentajes y plazos minimos para las
inversiones del Fideicomiso en las sociedades promovidas y para las distribuciones de los ingresos que perciba el Fideicomiso en el
afio. Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Fideicomiso cumple con las disposiciones fiscales antes mencionadas.
Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad de
cada una de las partes, conforme lo sefiala el Contrato de Fideicomiso.

La emision de los presentes estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por la administracion del Fideicomiso el
24 de julio de 2025.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administraciéon y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]
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No aplica.

Informacidn a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracién utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

No aplica.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Descripcién
La Emision fue realizada con base en el Contrato de Fideicomiso.

El 18 de diciembre de 2013 se celebrd el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, cuyos términos mas
importantes se transcriben a continuacion:

Partes

Son partes del Contrato de Fideicomiso las siguientes:
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Fideicomitente: PineBridge de México, S. de R.L. de C.V.

Administrador PineBridge de México, S. de R.L. de C.V., o cualquier persona que lo sustituya en términos del Contrato de
Fideicomiso.

Fiduciario: Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria
(como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex,
Division Fiduciaria) Division Fiduciaria.

Fideicomisarios en Los Tenedores, quienes estaran representados en todo momento por el Representante Comtin

Primer Lugar:

Fideicomisario en PineBridge de México, S. de R.L. de C.V., respecto de las Distribuciones por Desempeiio
Segundo Lugar

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso

A continuacion, se presenta el estado de posicion financiera del Patrimonio del Fideicomiso al 31 de marzo de 2025 y 31 de
diciembre de 2024, 2023, 2022 y 2021.

1.a) Evolucion de los activos fideicomitidos

El Fideicomiso emitio 4,220,000 (cuatro millones doscientos veinte mil) Certificados Bursatiles Originales por $422,000,000
(cuatrocientos veintidoés millones de Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 2 de agosto de 2012. Los Certificados
Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos con el No.
0181-1.80-2012-003 en el RNV y listados en la BMV.

El dia 28 de septiembre de 2012 de conformidad con la Clausula 3.1 inciso (e) del Contrato de Fideicomiso, se llevd a cabo la
Emision de 1,142,500 (un millén ciento cuarenta y dos mil quinientos) Certificados Bursatiles Adicionales, por un monto de
$114,250,000 (ciento catorce millones doscientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.), y fueron inscritos con el No. 0181-1.80-2012-
005 en el RNV y listados en la BMV.

El 2 de julio de 2014 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $195,001,300 (ciento noventa y cinco millones mil trescientos Pesos 00/100 M.N.) representados por
1,950,013 (un millén novecientos cincuenta mil y trece) Certificados Bursatiles.
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El 6 de noviembre de 2014 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $323,001,500 (trescientos veinte y tres millones mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) representados por
3,230,015 (tres millones doscientos treinta mil y quince) Certificados Bursatiles.

El 28 de abril de 2015 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $329,501,300 (trescientos veintinueve millones quinientos un mil trescientos pesos00/100 M.N.)
representados por 3,295,013 (tres millones doscientos noventa y cinco mil trece) Certificados Bursatiles.

El 26 noviembre de 2015 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $500,001,300 (Quinientos millones mil trescientos pesos 00/100 M.N.) representados por 5,000,013
(cinco millones trece) Certificados Bursatiles.

El 29 de abril de 2016 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $300,001,500 (Trescientos millones mil quinientos pesos 00/100 M.N.) representados por 3,001,500
(tres millones mil quinientos) Certificados Bursatiles.

El 12 de enero de 2017 de conformidad con la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso se emitieron Certificados Bursatiles
adicionales por un monto de $497,490,200 (cuatrocientos noventa y siete millones cuatrocientos noventa mil doscientos pesos
00/100 M.N.) representados por 4,974,902 (cuatro millones novecientos setenta y cuatro mil novecientos dos) Certificados
Bursatiles.

En virtud de lo anterior, al 31 de diciembre de 2021 existen 26,812,471 (Veintiséis millones ochocientos doce mil cuatrocientos
setenta y uno) Certificados Bursatiles en circulacion, con un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El Patrimonio del Fideicomiso, al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, 2023, 2022 y 2021 estaba compuesto de la
siguiente manera:

31 da Marzo de 11 de Dclembre de 31 de Diclembre de 31 de Inclembre de 31 do Diclomboe d

s d 023 e bl w2l
Comproeise Toml 5 2681 250000 % 28E1, 250,000 § 2681, 250,000 % 2481 250,000 % 2681, 250,000
Aportecidn inidal para la constinscion dal Fadeiomes £ I £ 10 £ v £ I % 10
Recursos provessenies & 1a emisda de ooificados 24B1,247.100 18R], 47, 100 2.481,247.100 1,581,247, 104 2 581,247,100
Gastos de emistn (70,258, 585) (70,268, 586 (70,258, 586) (70,268, 586) (70,268, 586)
Dhsaibucones a los enedoms (2128 893 B75) (2,12E 80% 875) (1,580,903 310 (1,504 068, 441) {1,282 T40 E35)
Ingress por inbereses neta de relencones de impussios 54,609,110 54 0ES, 160 51,700,426 43 566,055 40482312
Ingresos por dividendos 50,050,635 50,050,636 50,050,636 50,050,636 0,353,786
Comision por AdmEnistmcidn (247,255, 01 (245,404, T62) (2T 402, 000 (X26,270,283) (211,683 500
Honomnios ®9.171,121) (97,792,554) (92,492,536 (B5.479,340) (0,689, 258)
Ingresns (Gastos) por imtereses ds mbsopoidn 15,082 272 15,062,272 15,082,272 15,082,272 15,082,212
Cambeos en ol valor razonable de actives financeros TR GTE 1E1 SET &0k 037 Dah G BO2 971 550 425 1,442 058 003
Gamancia realizada por venta de activos financeros 708 508,207 TRE, 508,207 5%1,7H0,304 481,343,021 4E1,343,021
Gamanoa (Péndida) realirada por venta de msoumentos fimnoenos 1,423 502 1,42% 302 1,423 502 1,423 302 1,423 32
Gramancia a0 reakzada por I comversion d enoneds sXTEgem 08 S84 B0y {XEE 606 5409 (104 007 3515 (18,303 760 & 000 547
Gamancn (Pérdida) mabrady por la conversicn de moneda extramera (51,678 666 {51 O7R 665 (51 STE 665 {51 978 665) (51 878 665)
Actives netes atribuibles a los tenedopre £ 1486 485 855 & 1,414,060 720§ 2085 014 482 % 3307 784 633 & 1001416 421

El restante de activos netos atribuibles a los tenedores esta destinado a inversiones permitidas que permitan el desarrollo y
realizacion de proyectos. De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, en cada fecha de distribucion, el Fiduciario distribuira el
monto que corresponda a los certificados bursatiles de conformidad con la Clausula XIII del Contrato de Fideicomiso.

La informacion no ha sido revisada por algtn tercero independiente indicando el alcance de su revision.
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1.a.i) Desempeiio de los activos

A continuacidn, se presenta el estado de resultados integral del Fideicomiso, expresados en Pesos, correspondiente al periodo

comprendido entre el 1° de enero y 31 de marzo de 2025 y al periodo comprendido entre el 1°de enero al 31 de marzo de 2024,
2023,2022 y 2021.

Fideicomiso Irrevocable FAT156-3
Estado de Resultadoa Infegral

Por los periodo meses terminados el 31 de Marzo de 2025, 2024, 2023, 2022 y 021

(Cifrag en pesos megcEos

31 de Marzo de 31 de Marzo de 31 de Marzo de 31 de Marzo de 31 de Marzo de

2025 2024 023 a2 20
Ingresos por nferesas - Bi2e® 5 626,150 1,801,758 375 262 B B35
Ingrescs por diidendos - . . 10,376 491 2 674 705
Camibsos en & valor razonalble de adivos financerns 45 364 148 14,6249 696 4748118 {170,088 479) 125,289 464
(Pérchda) Gananaa no realeada por la con versain de moneda eﬂ'mpra
de achvos fnancieros (10,188 502) (17127 .814) {7T.777.052) (40,153 583) 47,104 188
(Pérdida) Gananda no realzada por la conversion de moneda exianpara
e efedivo y equivalentes de efecivo [T3,351) 3,618 367) (2122 811) (465 298) 3844 129
35,634 843 15.480,335) (68,249 987) (199,956 007) 178 964 444
Gaslos de adminisracion:
Comisidn por adm nisracion (1,851,150) {2.011,818) (2.855,337) (4,205 753) (4,205 341)
Honorarics profesonales {1,378 567) {1,363 736) (1513829) 1,101 854) {1,535 043)
(3238 .717) {3,375 ,654) {4.379,161) (5,307 50T) 15,740,384)
(Pérdida) Ulilidad ardes de impuesio a la ubidad I2 405,128 18,865,5849) (72,629,148) (205,263 514) 173,244 060
Relencdones de impuesio sobre la renta sobre intereses: - - - (6204} [14.540)
Resultado rtegral $ 324051% 3 (8.865889) § (T2620048) §  (205269818) § 1732M.5X

Asimismo, a continuacion, se presenta el estado de flujos del Fideicomiso, expresado en Pesos, correspondiente al periodo

comprendido entre el 1° de enero 31 de marzo de 2025 y al periodo comprendido entre el 1°de enero al 31 de marzo de 2024, 2023,
2022 y 2021.
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Fideicomiso Irrevacable F17156-3
Estado de flujos de efective
Por los periodo meses terminados ¢l 31 de Marzo de 2028, 2024, 2023, 2022 y 2021

{Cifrag en peso s mexicanas)

I de Marzode 3 deMarzode 3 deMarzode 31 deMarzo da 31 da Marzo de

2025 2024 2023 2022 2021
{Pérdica) (Hiidad antes de mpuesio a b wilidad § 32405428 § (ARM50Y) 5§ (TE2O14B8) § (MS52E3614) 5§ 173244 080
Actividades de operacian
Cambio en adivos Inancercs a valor razonable (35,202,088) 67,636,834 68,028 534 194,718,218 (167,532 9348)
Cambio en pagos antpados (996,703 {341 708 {554 908) (122.070) (595 268)
Cambio en cuentas por cobrar de acivos inancieros . 48406 411 - - -
Cambio en partes relaconadas, nals |67,971) {2,897 1800 41,582 - 33,088
Cambio en cuenlas por pagar [288,815) 170 204) 208,203 (2056 3TE) [1.12% 628}
Ingresce por dvidendos - 10,376 431 2878 T05
Retenciones de mpuesios sobre inlereses - (36 ,396) (33.211) [6.204) {14 540)
Flujos netos de efectivo ulilzados en adividades de oparacicn (4,140 423) 103,168 156 (4 837 546) (502 555) 16,684 483
Actividades de finansiamisnts
Digribuciones . (132,252 B&S5)
Flujos natos de efectivo de activdades de nancamaenio . (132,252 B6S5)
Aumeniod{Disminucidn) de sfedivo y equivalentes de efedivo durante &l periodo {4,140 423) (29,084 508) (4 837 548) (502 555) 16,684 483
Efedivo y equivalenies de decivo al micio del penodo 39,239 483 71,500 950 118,767 837 52162 818 134,856, 704
Efedivo y equivaienies de slecivo al fnal dal perioda $§ 35099070 5 42216441 5 113830211 § 51680264 5 151541187

1.a.ii) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al 31 de marzo de 2025, la composicion de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto

Efectivo y equivalentes de efectivo $35.090,070
Inversiones en Vehiculos de Inversion 1413451073
Pagos anficipados 1263428
TOTAL §1,449,813,571

Datos informativos de inversiones en Vehiculos de Inversion:

No existe dependencia a deudores, por lo tanto, no se mantiene una linea de crédito para cancelar las inversiones en los Fondos. No
se permite redencion de los Vehiculos de Inversion, pero el Fideicomiso tiene el derecho de recibir distribuciones de estos cuando
realicen sus inversiones.

Desempefio de los vehiculos de inversion por el periodo comprendido entre el 1° de enero al 31 de marzo de 2025:
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Bslancs 11725

Inw & rabsnes /
Adguisiciones

Trimestre: 1

CamsmetPémllds) no  Cansne @ {Pémdids) m
realizedn de realimda por b

inv ersiones oy ersign de meneda

ARo:

No Consolidado

2025

Balinee 33072028

ellramnEm

Latinldea Méxioo Venbure Capial Fund I LF § JLER0LY J 3§ 1,140 208 § (ZA15]157) k3,764 030
Alts Growih Capial, Misico Fued 1L LP 1T 9,083, 147) 4,871,368 23 568,438
Alas Menico Homng Opportunges Fund Offshore, LP 193,080 809 1,008,767 {3.7625B8) 100,035 m33)
Verfura Capisl Prnado 5.4 de €.V, en s cordeter de Admriarador del

Fadescomiso Mo, F/172224 BT3 13,407 4 B7 315407
Indizo 1, FIC AP 4141643 3532158 (4225001) 3448 500}
Kandeo Fund IL (MLLF AEE09412 1E31,7B& (2835246 47 513 962
Parters Group Mexicen Energy Infrastrucnure 2014, L.P 2514RR55 39358567 {(4115125) 150,392 887
Venhua Ertertasment S AFL de CV - 1118521 (2139521) -
Hi Vemures 11, LP M85 {3.796,203) 3,270,663 35762183
Actevver Private Eqary Fond], L P en mucanicter de Administador del

Fadescomiso Mo, F2E21 693258079 26,512 10310578 - 103,393 559
Docuformas SAPL & CV 1180151 2,201,203 {1 B3ME5T) 1541 559
Tatal 5 L3T8.3408,017 6513 8 45564, 146 § (10,188,902 3 1,413 421,073

1.a.iii) Variacion en saldo y numero de activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, al 31 de marzo de 2025, la parte disponible de los bienes fideicomitidos ha sido
invertidos exclusivamente en Inversiones Permitidas como valores gubernamentales con plazo de vencimiento de 1 (uno) a 3 (tres)

dias principalmente, mismos que cuentan con gran liquidez y son facilmente convertibles en efectivo.

Al 31 de marzo de 2025, los recursos en moneda nacional fueron invertidos en Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria), a una tasa de 6.75% y un promedio en el periodo reportado de 7.42%.

A continuacion, se detallan los rendimientos de los valores fideicomitidos devengados en el periodo del reporte, asi como el saldo en

las cuentas al 31 de marzo de 2025:

Institucion Bancaria

Tipo de Inversion

Ingreso por Intereses
del 1° de Enero al 31 de

Porcentaje del

MMarzo de 2025 (netos Fideicomiso en coentas

de ISR)

BANAMEX

Reporto Diario

532,950

143%

Total

§532.950

2.43%

Pagos anticipados

A continuacion, se detallan los pagos anticipados restantes al 31 de marzo de 2025 y el periodo de amortizacion.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

Periodo Restante de

Amortizacion

Conusion anual del Representante Connm $152414 1/1/2025-31/07/ 2025
Comision anual del BMV 444571 1/4/2025-31/12/2025
Comision anual de la CNBV 426473 1/4/2025-31/12/2025
Comision anual del Fiduciario 239970 1/4/2025-31/8/2025
TOTAL 51,263,428

Cuenta por cobrar de partes relacionadas

Pinebridge Investments Holdings Limited SARL (el Afiliado), una compaifiia afiliada del Administrador acordé con el Fideicomiso
co-invertir en todas las inversiones; consecuentemente, los costos relacionados a las inversiones seran compartidos al 95% para el
Fideicomiso y 5% para el Afiliado.

Inversiones en Vehiculos de Inversion

El Fideicomiso ha cubierto varias llamadas de capital correspondientes a los Vehiculos de Inversion durante el periodo terminado el
31 de marzo de 2025. La tabla incluida en el inciso (1.a.iv) del presente Reporte detalla el porcentaje aportado a cada vehiculo de
inversion.

Las inversiones en Vehiculos de Inversion se valoran por su valor razonable, determinado por el Administrador. El Fideicomiso
generalmente utiliza el valor neto de los activos proporcionado por los Vehiculos de Inversion.

La mayoria de las inversiones fueron realizadas en délares americanos y han sido valuadas al 31 de marzo de 2025 como se muestra
en el cuadro siguiente. El estimado de valor razonable es de $1,413,451,073 incluyendo ganancias/pérdidas no realizadas por la
conversion de moneda extranjera.

Valor Valor

Inversiones en Vehiculos de Inversion Razonable MXN Razonable USD
Latin idea México Yenture Capital Fund Ill, LP 49,764 030.00 243221158
Aka Growh Capital, Mexico Fund Il LP 23,968 438 .00 1,171,455
Asis Mexico Housing Oppoduniies Fund Ofshore, LP 190,035 B48.00 926798499
Ventura Capial Prvado 5.4 de C.V._en su caracter de Adminigirador del Fideicomiso No. FI1 75224 87.315.407 .00 .
hdigo 1, FIGAP 3,448 800 .00 16855975
Kandeo Fund I (M), LP 47 625962 00 232771412
Patners Group Mexican Energy nfrastructure 2014, LP. Inc. 250,392 697 00 12 237 917 94
Hi Ventures Il LP 55,762 28300 2725375494
Agtinver Privale Equity Fund |, L.P. en su caracter de Admmistrador del Fideicomiso No. FI2821 703,595 869.00 -
Docuformas SAP| de GV 1,541 599.00 7535038

$ 1,413,451073 § 30,426,570

Al 31 de marzo de 2025, el Fideicomiso cubri6 varias llamadas de capital correspondientes a los Vehiculos de Inversion, mismas
que se detallan en la siguiente tabla la cual cubre dichas Inversiones y el valor razonable a la fecha antes mencionada.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Resumen por el periodo comprendido entre el 1° de enero al 31 de marzo de 2025:

Tmversion

Valuaciim al 11 de

Marzo de 2015

Cambio en va

No Consolidado

Trimestre: 1

a3l

de Marzo de

Cambio en valor d 31
de Diciembre de 2024

Ano: 2025

Cambi em vabor
duranre &l periedo

Lati Idea MEndco Venme Capital Fond I, LP § £ 76 00 5 ; § (20,566,441} (1,274 50y
Al Growth Capital, México Fond I LP § 1% Nemay 5 R I 8,178,717 A2

Alsis México Housng Opportanities Fond Offshore, LP ] 15108420 § LOTERY - Lol 42 004 208 055N
Venen Capial Prvado 5 A de CV_ en 2 caricter de A dmesseraded del

Fidewomiso No. F/175124 ] 114833509 § B7315.407) & 2rs1810n| § (27518,102) .
Endpe |, FICAP 5 10052406 § JHE80 & ®roms2ml % (36,38 2424) (550 843
K andeo Fimd 11 (M), LP i E | £705 06 § R (35,463 36E) (P83 460

Partners Group Meocan Erergy Infrastnschme 2014, L P [nc. H 16543908 § o 8 gl 8 49,7 g M
Verues Entertamment SAPL & CV § FOTET: IR - % (RE019.206] § (36918 206)

Veoue nmeation Fued T LP H 1% Baauy 5 3618 5 36,287 216 (35632

A ctireer Pevaie Equity Fund 1L F. ¢ o cadcier de Admesistrador del

Fidecomiso No. F2821 5 133404 § M3 305859 5 sy 5 560,310 232 10310878
Docoformas SA P de CV. 4 Ei:lt,ﬁld § 15341 699 & (79,660,108 § (B0)IB0558) .*ﬁl_uﬂ
Total ] m.m;?ﬂ $ 1AL3ASL07Y] § 421,782,279 § 136607035 § 35.175.144|

1.a.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

El saldo disponible proveniente de la colocacion de $2,608,469,272 , se constituyd del ingreso total proveniente de la colocacion de
los Certificados Bursatiles ($2,681,247,100) menos i) los Gastos de Emision y Colocacion (incluyendo el IVA respecto de dichos
Gastos de Colocacion) por la cantidad de $70,268,586; ii) la Reserva de Comision por Administracion por un monto de $857,715.36
por un monto equivalente a la Comision por Administracion aplicable en el siguiente trimestre; y iii) la Reserva para Gastos de
Mantenimiento por un monto de $2,488,001. Al 31 de marzo de 2025, estas reservas no se han reconstituido

Al 31 de marzo de 2025, el saldo en dicha cuenta es de $35,099,070 equivalente a un 2.43% del saldo disponible inicial. E1 monto
disponible en la Cuenta de Flujo sera utilizado en actividades de operacion del Fideicomiso o retenido para cumplir con las

obligaciones y compromisos del Fideicomiso.

La siguiente tabla muestra el porcentaje invertido de los montos comprometidos al 31 de marzo de 2025, a los Vehiculos de
Inversion, incluyendo pérdidas o ganancias por los efectos en el cambio de la tasa. El monto comprometido restante sera invertido a
medida que los administradores de los fondos de capital privado realicen llamadas de capital.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon
Fiduciaria).

Clave de Cotizacion:

PBFF1CK Trimestre:

Inversion Do micilio

% de Participacion

Region Geogrifica Plazo de

No Consolidado

1 Ano: 2025

Sector

Contrato

Latin Idea México Venture Telecomumicaciones
L 4 5w

C apital Fund I11, LP 16.95% Canadd México 10 aflos medios v tecnologia
Alia Growth Capital México Fund|

I LP 14.11% Canada México § afios A gndstico
Alsis Mexico Housing 94 .30% Canada México B afios D:f.ar.' ﬁdt
Opportunities Fund Offshore, LP e
Ventura Capital Privado 5.A. de

C.V. en su cardcter de i . . ) o

A dmnistradar del Fideic omiso 95 24% Meéxico Meéxico 10 afios A pndstico
Mo, F/1T7522-4
Latin Renewables Infrastructure 54.25% EE.UU. Regional 10 afios Infraestructura
Fund (México), LP
Indigo 1, FICAP 15.05% México México 10 afios A gnostico
K andeo Fund IT (M), LP 94 79% Canada Regional 10 afios Servicios fmancieros
Asesores Indigo, S API de CV.
en su caricter de Administrador 0% 00% Meéxico México 10 afios Agnostico
del Fidewcommso No. F2417

. ) Infraestructura de

Partners Group Mexican Energy 3.80% Islas del Canal México 10 afios .
Infrastructure 2014, LP. Inc. Energa
Ventura Entertamment S A P.L i . Innovacion v
de CW 20.83% Meéxico Meéxico 9 afios L

e L.V, Tecnologia
Venture Innovation Fund T 1P 6.30% México Norteamerica NA Entreteniniento
Actimver Private Equity Fund I,
L P. en su caricter de ] ]
A dministrader del Fideic omiso 95.00% Meéxico Mexico NA Salud
No. F/2821
Venmra Capital Privado 5.4 de I i
C.V. en su caracter de 0.37% México México NA e
Administrador del Fideic omiso farmaceutica
Banorte No. F/ 744950
Decuformas S AP L de CV. 3.00% Mexico Mexico NA Servicios fimancieros

1.a.v) Garantias sobre los activos

A la fecha del presente reporte, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por lo anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.

1.a.vi) Cargas y limitaciones

A la fecha del presente reporte, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos fideicomitidos.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

1.b) Desempeiio de los valores emitidos

Al 31 de marzo de 2025 existen 26,812,471 (veintiséis millones ochocientos doce mil cuatrocientos setenta y uno) Certificados
Bursatiles en circulacion, a un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, por lo que equivalen a una
cantidad de $2,681,247,100 (dos mil seiscientos ochenta y uno millones doscientos cuarenta y siete mil cien pesos 00/100 M.N.).

El Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Oferta permaneceran en pleno vigor y efecto hasta la fecha en que los
Certificados Bursatiles hayan sido amortizados en su totalidad y todos los bienes que integren el Patrimonio del Fideicomiso hayan

sido distribuidos por el Fiduciario

1.¢) Contratos y Acuerdos

Resumen del Contrato de Fideicomiso
Descripcion
La Emision fue realizada con base en el Contrato de Fideicomiso.

El 18 de diciembre de 2013 se celebré el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, cuyos términos mas

importantes se transcriben a continuacion:

Partes

Son partes del Contrato de Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente: PineBridge de México, S. de R.L. de C.V.

Administrador PineBridge de México, S. de R.L. de C.V., o cualquier persona que lo sustituya
en términos del Contrato de Fideicomiso.

Fiduciario: Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi
México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
Meéxico, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria)
Division Fiduciaria.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores, quienes estaran representados en todo momento por el
Representante Comun

Fideicomisario en Segundo Lugar PineBridge de México, S. de R.L. de C.V., respecto de las Distribuciones por
Desempefio
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

Fines del Fideicomiso

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso™) son que el Fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las
actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas en la Clausula 2.4 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin
limitacion (i) realizar Inversiones en Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activos, Vehiculos de Inversion y/o Deuda; (ii)
administrar los Recursos de la Oferta de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; (iii) realizar distribuciones a los
Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en las Clausulas 11.1(c) y 13.1 y demas
aplicables del Contrato de Fideicomiso; y (iv) realizar todas aquellas actividades que sean necesarias, recomendables, convenientes
o incidentales a las actividades descritas en los incisos (i), (ii) y (iii) anteriores que el Administrador o el Comité Técnico, le instruya
al Fiduciario, segin sea requerido conforme al Contrato de Fideicomiso. En relacion con lo anterior, el Fiduciario debera:

(i)ser el unico y legitimo propietario, tener, mantener y conservar la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia y conforme a los términos y condiciones del
Contrato de Fideicomiso;

(ii)de conformidad con la Legislacion Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos y gestiones y
celebrar y firmar aquellos documentos (incluyendo la celebracion de los Contratos de Colocacion), solicitudes y
notificaciones necesarias o convenientes para registrar los Certificados Bursatiles en el RNV con el fin de, y obtener todas
las autorizaciones necesarias para, llevar a cabo la Emision y oferta ptiblica (o de cualquier otra indole) de los Certificados
Bursatiles;

(iii) de conformidad con la Legislacion Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos y gestiones
y celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para listar, y llevar a cabo el listado de, los
Certificados Bursatiles en la BMV asi como para depositar, y llevar a cabo el depésito de, los Certificados Bursatiles en el
Indeval;

(iv)de conformidad con la Legislacion Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos,
solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, el
listado de Certificados Bursatiles en la BMV y el deposito de los Certificados Bursatiles en el Indeval;

(v)firmar el Acta de Emision y Titulo en relacion con las Aportaciones Iniciales e incrementar el nimero de Certificados Bursatiles
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital, y
llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de
los Certificados Bursatiles ante la CNBV y el RNV asi como el canje del Titulo correspondiente, de conformidad con lo
previsto en la Clausula 3.1 del Contrato de Fideicomiso y la regulacion aplicable;

(vi)en términos de la Legislacion Aplicable, presentar toda la informacion y realizar todos los actos y gestiones y celebrar y firmar
todos los documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes, y obtener todas las autorizaciones necesarias
en relacion con cada Llamada de Capital para actualizar el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV;

(vii)en términos de lo establecido en el Contrato y los Términos y Condiciones de Administracion, encomendar y permitir la
administracion de las Inversiones al Administrador y la realizacion de las Desinversiones;

(viii)realizar las Inversiones, adquisiciones y Desinversiones, directa o indirectamente, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y en cumplimiento con lo previsto en la Circular Unica y el Régimen de Inversién de las
SIEFORES, incluyendo Inversiones en Vehiculos de Inversion que inviertan o adquieran, a su vez, en acciones de
sociedades inscritas en el RNV. Lo anterior, siempre en cumplimiento de los términos establecidos en la Circular Unica;

(ix)mantener, administrar y votar, directa o indirectamente, las acciones o partes sociales, certificados bursatiles o cualquier otro
instrumento del que sea titular el Fiduciario en Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion de conformidad con las
instrucciones del Administrador, y celebrar y suscribir la documentacion necesaria para dicho fin;
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

(x)celebrar convenios de accionistas o acuerdos similares con las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion, asi como con
cualesquier otros accionistas o socios de Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion de conformidad con las
instrucciones del Administrador;

(xi)en caso de que ocurra un Caso de Incumplimiento, tomar las acciones previstas en la Clausula XVII del Contrato de
Fideicomiso;

(xii)contratar, remover y sustituir al Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en caso de que el
Auditor Externo sustituto no sea un Auditor Externo Pre-Aprobado, con la aprobacion previa del Comité Técnico;

(xiii)contratar, remover y sustituir a los Valuadores Independientes de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en
caso de que el Valuador Independiente no sea un Valuador Independiente Pre-Aprobado, con la aprobacion previa del
Comité Técnico;

(xiv)contratar, remover y sustituir a los Asesores Fiscales Externos de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en
caso de que el Asesor Fiscal Externo no sea un Asesor Fiscal Externo Pre-Aprobado, con la aprobacion previa del Comité
Técnico;

(xv)contratar, remover y sustituir a los Asesores Legales Externos de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en
caso de que el Asesor Legal Externo no sea un Asesor Legal Externo Pre-Aprobado, con la aprobacion previa del Comité
Técnico;

(xvi)pagar, de conformidad con la instruccion del Administrador, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste
alcance, todas las obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y los
Documentos de la Oferta, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, el pago de las cantidades pagaderas a los

Tenedores de conformidad con los Certificados Bursatiles, los Gastos de Colocacion, los Gastos de Mantenimiento, los
Gastos de Inversion y la Comision por Administracion;

(xvii)previas instrucciones del Administrador, contratar, remover y sustituir a consultores, depositarios, abogados, contadores,
expertos y otros agentes para los Fines del Fideicomiso;

(xviii)preparar y proveer toda la informacion relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso y la Legislacion Aplicable, asi como toda la informacion que sea requerida de conformidad
con otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso y otros contratos de los que el Fideicomiso sea parte;

(xix)presentar el aviso a que se refiere el Glltimo parrafo del articulo 16 de la Ley del IETU a mas tardar el dia 17 (diecisiete) del mes
siguiente a la firma del Contrato de Fideicomiso, ya que, el Fideicomitente y los Fideicomisarios han optado por cumplir
con sus obligaciones fiscales por su cuenta;

(xx)firmar y presentar, previas instrucciones del Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes de
autorizacion de parte de, cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras
y competencia econdmica;

(xxi)establecer, mantener, administrar las Cuentas del Fideicomiso, asi como cualquier otra sub-cuenta o registro contable, conforme
a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(xxii)invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas de conformidad con la
Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso;

(xxiii)otorgar los poderes a cualquier Persona que el Administrador designe por escrito, que sean necesarios o requeridos conforme a
los Términos y Condiciones de Administracion o para cumplir con los Fines del Fideicomiso o para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones escritas del Administrador; en el entendido que en caso
de que ocurra un Caso de Incumplimiento, sera el Representante Comun el que tenga las facultades descritas en este inciso;
en el entendido, ademas, que el Fiduciario no sera responsable en ningtin caso de los actos que dichos apoderados lleven a
cabo en ejercicio de sus facultades conforme a dichos poderes;
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(xxiv)otorgar los poderes especiales en cuanto a su objeto, pero generales en cuanto a su alcance que se requieran para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las personas que el Representante Comun le instruya, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xxv)designar, segun las instrucciones del Administrador, a la persona o personas encargadas de la relacion con los Tenedores, asi
como la persona o personas encargadas de cumplir con obligaciones del Fiduciario (incluyendo, sin limitacion alguna,
cualesquier obligaciones de revelacion de informacion) conforme a la Legislacion Aplicable; en el entendido de que
cualesquier gastos relacionados con dichas actividades seran considerados como Gastos de Mantenimiento para efectos del
Contrato de Fideicomiso;

(xxvi)celebrar convenios modificatorios y firmar y, en su caso, presentar todo tipo de solicitudes, escritos y avisos ante las
Autoridades Gubernamentales que sean aplicables, para modificar o reformar los términos de los Documentos de la Oferta
de conformidad con la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso;

(xxvii)contratar instrumentos financieros derivados, incluyendo la celebracion de contratos de intercambio (swaps) y tope (caps),
unicamente para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera o tasas de interés relacionados con Inversiones y no
para fines especulativos;

(xxviii)a través del despacho de contadores o de los apoderados designados para tales efectos, vigilar en todo momento que el
Fideicomiso cumple con los requisitos establecidos en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de diciembre
de 2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a partir del 1
de enero de 2014, las reglas correspondientes de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente y del Oficio No. 900-03-02-2012-
22217, emitido el 12 de abril de 2012 por la Administracion Central de Normatividad Internacional del Servicio de
Administracion Tributaria, asi como en los demds oficios particulares que, en su caso, se obtengan por parte de las
autoridades fiscales correspondientes; en el entendido que conforme a las instrucciones del Administrador, quien debera
contar con la previa autorizacion del Comité Técnico, el Fiduciario firmara y presentara cualquier escrito, solicitud, aviso o
documento ante cualquier Autoridad Gubernamental que corresponda a efecto de cambiar el régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, asi como realizar todos los cambios que sean necesarios para llevar a cambio dicha modificacion o cambio de
régimen fiscal aplicable;

(xxix)en caso de remocion del Administrador, celebrar un Contrato de Administracion Substituto con un administrador sustituto
sustancialmente de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y los Términos y Condiciones de Administracion;

(xxx)previa aprobacion del Comité Técnico, contratar cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (la
“Linea de Crédito”), en el entendido que los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto;

(xxxi)en general, llevar a cabo cualquier otra acciéon para cumplir los Fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo las
requeridas por el Administrador cuando no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso, asi como para
cumplir cualesquier disposiciones de los Documentos de la Oferta o la Legislacién Aplicable;

(xxxii)cumplir, debida y puntualmente, el resto de sus obligaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso y en la Legislacion
Aplicable;

(xxxiii)previa resolucion de la Asamblea de Tenedores reducir el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion, sin que ello
implique reduccion alguna del Monto Méaximo de la Emision, ni cualesquier otra modificacion a las condiciones de la
Emision, mediante el canje e intercambio de 1 (un) Certificado Bursatil por el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion que determine la propia Asamblea de Tenedores, mismos que seran cancelados en la fecha en que se realice el
canje de los Certificados Bursatiles correspondientes;

(xxxiv)celebrar contratos de prestacion servicios con Sociedades Promovidas, en cumplimiento de lo dispuesto en las reglas de la
Resolucion Miscelanea Fiscal que resulten aplicables;

(xxxv)celebrar cualesquier contratos de coinversion en términos de la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y suscribir
cualesquiera otros documentos relacionados con los mismos;
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(xxxvi)contratar, remover y sustituir al despacho de contadores que se determine, para la elaboracion de informacién y reportes
financieros en términos de la Clausula 15.4 del Contrato de Fideicomiso;

(xxxvii)contratar, remover y sustituir de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico a los expertos que asesoren
exclusivamente a la Asamblea de Tenedores y/o al Comité Técnico; y

(xxxviii)en general, llevar a cabo cualquier otra accion que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso, los Documentos de la Oferta, y la Legislacion Aplicable.

Patrimonio del Fideicomiso

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del fideicomiso se conforma o conformara, segin sea el caso, de los
siguientes activos:

(i)la Aportacion Inicial del Fideicomitente;

(ii)los recursos derivados de las Emisiones Iniciales;
(iii)los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes;
(iv)los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(v)las Inversiones, los Flujos y cualesquier otros frutos, recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como
resultado de las Inversiones que realice en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, o como consecuencia de
una Desinversion de las Inversiones;

(vi)todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;
(vii)en su caso, los instrumentos financieros derivados que celebre el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso;

(viii)las Inversiones Permitidas y todas y cada una de las cantidades que deriven de las inversiones de las cantidades depositadas en
las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

(ix)todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario para los Fines del Fideicomiso de
conformidad con, con el Contrato de Fideicomiso; y

(x)todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o rendimientos derivados de o relacionados
con los bienes descritos en los incisos anteriores.

Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso una vez invertido el Monto Invertible.
Las Inversiones consistiran principalmente en valores de capital o relacionados con capital emitidos por Sociedades Promovidas,
tales como acciones comunes, acciones preferentes, deuda de corto y largo plazo, deuda convertible y otro tipo de valores, derechos
e instrumentos de deuda que esté permitido de conformidad con las leyes aplicables, incluyendo las leyes fiscales.

Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

(1)El Fiduciario debera actuar siempre como un buen padre de familia y no debera abandonar, dejar desprotegido, causar o permitir
demérito alguno al Patrimonio del Fideicomiso o a cualquier parte del mismo que se encuentre en su posesion conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(i1)En caso que la defensa del Patrimonio del Fideicomiso sea requerida ante cualquier tercero, el Fiduciario otorgara los poderes
que sean necesarios 0 convenientes para llevar a cabo dicha defensa (que en ningin caso seran irrevocables o incluiran
facultades para actos de dominio, de delegacion o sustitucion) en favor de la persona o las personas fisicas que designe el
Administrador por escrito (o el Representante Comun en el supuesto de que exista un Caso de Incumplimiento); en el
entendido, sin embargo, que el Fiduciario no asumird responsabilidad alguna en relaciéon con los actos que lleven a cabo

17 de 154



Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

cualquiera de dichos apoderados, disposicién que se incluird en los poderes que otorgue el Fiduciario; en el entendido,
ademas, que todos y cada uno de los costos, honorarios y gastos incurridos por el otorgamiento de dichos poderes, o
incurridos por dichos apoderados en el ejercicio de dichos poderes seran considerados como Gastos de Mantenimiento.

(iii)Salvo por los costos y gastos que resulten de la negligencia, mala fe o dolo del Fiduciario (segin sea determinado en sentencia
firme de autoridad judicial competente), el Fiduciario no estara obligado a realizar desembolso alguno o a incurrir en
cualquier gasto con cargo a su propio patrimonio. Cualquier desembolso o costo razonable y documentado que esté obligado
a hacer en consecucion de los Fines del Fideicomiso serda considerado como un Gasto de Mantenimiento, y debera ser
aprobado previamente por el Administrador por escrito (o el Representante Comun en el supuesto de que exista un Caso de
Incumplimiento), quien, en su caso, no podra retener o rechazar dicha aprobacion sin causa justificada.

(iv)En caso que sea necesario tomar medidas urgentes para preservar y mantener el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario debera
notificar dicha situacion al Representante Comun y al Administrador, lo antes posible, pero a mas tardar dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes que tenga conocimiento de dicho evento. El Fiduciario deberd actuar conforme a las instrucciones
escritas del Administrador (o el Representante Comun en el supuesto de que exista un Caso de Incumplimiento), y el
Fiduciario no tendra responsabilidad derivada de la falta de instrucciones; en el entendido que en caso que sea necesario
tomar medidas urgentes para conservar y mantener el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario estara obligado a tomar todas
las medidas inmediatas necesarias para conservar y mantener el Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido, ademas, que el
Fiduciario no tendra responsabilidad alguna en relacion con dichas medidas inmediatas siempre y cuando actie de
conformidad con la Legislacion Aplicable. Todos y cada uno de los gastos incurridos por el Fiduciario de conformidad con
dichas medidas seran considerados como Gastos de Mantenimiento.

(v)No obstante lo anterior, y salvo que en el Contrato de Fideicomiso o en los demds Documentos de la Oferta se disponga lo
contrario, el Fiduciario, sus funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y apoderados no seran responsables de determinar
o investigar el cumplimiento de las partes del Contrato de Fideicomiso, de cualesquiera de los términos, condiciones o de
cualesquiera de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso o conforme a los demas Documentos de la Oferta,
salvo que se trate de error manifiesto.

(vi)Las partes del Contrato de Fideicomiso notificaran al Fiduciario de cualquier circunstancia de la que tengan conocimiento y que
pudiere razonablemente considerarse que afecta de manera adversa y significativa el Patrimonio del Fideicomiso conforme al
Contrato de Fideicomiso, a mas tardar el segundo Dia Hébil contado a partir del dia en que haya tenido conocimiento de
dicha circunstancia.

(vii)No obstante lo anterior, y salvo que en el Contrato de Fideicomiso se disponga lo contrario, el Fiduciario, sus funcionarios,
delegados fiduciarios, empleados y apoderados podrdn, de ser necesario conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso, consultar con cualquier asesor legal o fiscal o con cualquier otro experto que elijan a su razonable discrecion; en
el entendido que todos y cada uno de los gastos incurridos por el Fiduciario en relacion con lo anterior deberan ser aprobados
previamente por el Administrador por escrito y seran considerados como Gastos de Mantenimiento, los cuales no podran ser
retenidos o rechazados sin causa justificada.

Facultades del Fiduciario
El Fiduciario tendra todas las facultades y poderes que sean necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso, de conformidad

con los términos del Articulo 391 de la LGTOC; en el entendido, que el Fiduciario debera actuar en todo momento de conformidad
con las instrucciones de quienes, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, estén autorizados para instruir al Fiduciario.

Términos y Condiciones del Servicio del Fiduciario

El Fideicomitente, el Administrador y el Representante Comuin expresamente convinieron con el Fiduciario en lo siguiente:

(i) El Fiduciario llevara a cabo la emision de los Certificados Bursatiles exclusivamente en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume ninguna obligacion a titulo individual con respecto al pago
de los mismos. Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario en la Emision
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sera unicamente en su caracter de institucion fiduciaria. El Fiduciario actuara en todo momento conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso, dando cumplimiento a las obligaciones y ejerciendo las facultades que en el mismo se le otorgan
a fin de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario debera actuar conforme a los demas
documentos que de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso deba suscribir y conforme a las instrucciones que reciba por
escrito del Administrador, del Comité Técnico o del Representante Comun, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso. El Fiduciario no sera responsable de:

a)cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las disposiciones expresas del Contrato de Fideicomiso;

b)cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las disposiciones expresas de cualesquiera otros contratos o documentos
celebrados u otorgados conforme a lo expresamente contemplado en el Contrato de Fideicomiso;

C)cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las instrucciones escritas del Administrador, del Comité Técnico o del
Representante Comun conforme a lo expresamente contemplado en el Contrato de Fideicomiso;

d)cualquier declaracion hecha por las otras partes del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Oferta;

e)cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos casos en que dicha mora o incumplimiento derive de un
incumplimiento por parte del Fiduciario de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso; y

f)cualquier hecho, acto y omision del Fideicomitente, del Comité Técnico, del Representante Comun o de terceros, los cuales
impidan o dificulten el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

(i1) El Fiduciario no tendra obligacion de confirmar o verificar la autenticidad de cualquier aviso o certificado entregado por
el Fideicomitente, el Administrador, el Comité Técnico o el Representante Comun al Fiduciario de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

(iii) El Fiduciario se encuentra expresa e irrevocablemente autorizado para usar las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso para el pago de cualquier Gasto incurrido en relacion con el Contrato de Fideicomiso, previa instruccioén por
escrito del Administrador.

(iv) El Fiduciario no tendra obligacion alguna de verificar, confirmar o de cualquier otra forma revisar la existencia,
validez, elegibilidad y/o exigibilidad de cualquier Inversion ni de confirmar que dichas Inversiones cumplen con los
Lineamientos de Inversion.

(v) En la medida en que una situacion especifica no esté prevista por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario debera dar aviso al Administrador, al Comité Técnico y al Representante Comun de tal situacion a efecto de que
el Administrador, el Comité Técnico o los Tenedores, segin sea ¢l caso, giren las instrucciones pertinentes con base a las
cuales debera actuar el Fiduciario.

(vi) Conforme a la regla 5.2 de la Circular 1/2005, emitida por el Banco de México, el Fiduciario asumira la responsabilidad
civil por los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso.

(vii) El Fiduciario celebra los Documentos de la Oferta y celebrara todos y cada uno de los contratos y convenios necesarios
a efecto de cumplir con los Fines del Fideicomiso exclusivamente en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde el mismo alcance y estado no asume ninguna obligacioén a titulo individual con
respecto a las obligaciones que se contraigan en dichos contratos o convenios.

Renuncia y Sustitucion del Fiduciario

(i)Remocion. El Fiduciario podra ser removido en cualquier momento mediante instrucciones por escrito del Representante Comun,
actuando conforme a las instrucciones de los Tenedores que representen por lo menos la mayoria de los Certificados
Bursatiles en circulacion, antes de la Fecha de Terminacion; en el entendido que el Fiduciario sea notificado por escrito de
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dicha remocién con por lo menos 15 (quince) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que deba de surtir efectos dicha
remocion; y en el entendido, ademas, que dentro de dicho plazo de 15 (quince) Dias Habiles, un fiduciario sustituto debera
ser nombrado por el Representante Comtin, actuando conforme a las instrucciones de los Tenedores que representen por lo
menos la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion (cuyo fiduciario sustituto no sea objetado por el
Administrador), y debera haber aceptado dicho nombramiento en términos del Contrato de Fideicomiso.

(i))Renuncia. El Fiduciario tinicamente podra renunciar a su nombramiento en el supuesto referido en el articulo 391 de la LGTOC;
en el entendido; que el Fiduciario debera notificar por escrito al Administrador y al Representante Comtn de su intencion de
renunciar a su cargo con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia; y en el entendido,
ademas, que el Fiduciario no seré liberado como fiduciario del Contrato de Fideicomiso hasta que un fiduciario sustituto haya
sido designado por el Representante Comun, actuando conforme a las instrucciones de los Tenedores que representen por lo
menos la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion (cuyo fiduciario sustituto no sea objetado por el
Administrador) y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento por escrito.

(iii)Derechos y Obligaciones. Cualquier fiduciario sustituto tendra los mismos derechos y obligaciones que el Fiduciario bajo el
Contrato de Fideicomiso y sera considerado como el “Fiduciario” para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso y los
demas Documentos de la Oferta.

(iv)Entrega de Informacion. En caso que el Fiduciario deje de actuar como fiduciario de conformidad con la Clausula 8.8 del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera preparar estados de cuenta y toda la demas informacion relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso y entregarla al Administrador y al Representante Comtn con por lo menos 15 (quince) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que deba de surtir efectos su remociéon o renuncia; en el entendido que el
Administrador y el Representante Comun tendran 30 (treinta) Dias Habiles a partir de la fecha en que reciban los estados de
cuenta y toda la demds informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso para analizarlos y hacer cualquier
observacion que consideren oportuna, y una vez vencido dicho plazo, la informacion aqui referida se considerara aprobada y
el Fiduciario sera liberado de sus actos bajo el Contrato de Fideicomiso, salvo que exista negligencia, mala fe o dolo por parte
del Fiduciario, seglin sea determinado en sentencia firme emitida por una autoridad judicial competente.

Entrega de Documentacion al Fiduciario

El Administrador y el Representante Comun deberan entregar al Fiduciario la documentacion aplicable a cada uno de ellos de
conformidad con la Legislacion Aplicable, solicitada de manera razonable por el Fiduciario, dentro de un plazo de 15 (quince) Dias
Habiles contados a partir de la fecha en que sean requeridos.

Honorarios del Fiduciario

Como contraprestacion por sus servicios de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tendrd derecho a recibir los
honorarios (incluyendo el IVA) que se indican en el documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo I. Los
honorarios del Fiduciario seran considerados como Gastos de Colocacion o Gastos de Mantenimiento, segun sea el caso.

Registro de Tenedores

El Fiduciario llevara un registro con los montos de los recursos obtenidos mediante las Aportaciones Iniciales y las Emisiones
Subsecuentes y el nombre y domicilio de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, datos que seran notificados al Fiduciario por
el Intermediario Colocador y las casas de bolsa e instituciones de crédito que realicen operaciones de compra de los Certificados
Bursatiles en el mercado (el Registro de Tenedores™).

Libros y Registros
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El Fiduciario estara obligado a mantener dichos libros y registros segin sea requerido conforme a la Legislacion Aplicable,
incluyendo aquellos establecidos en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, correspondientes a
los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a partir del 1 de enero de 2014, y las reglas
contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente para fideicomisos de inversion en capital de riesgo (FICAPs). El Fiduciario
podra, adicionalmente, mantener los registros e informacion adicionales que sean requeridos conforme al Contrato de Fideicomiso,
ya sea directamente o a través del Administrador. Dentro de cada Cuenta de Flujos, el Fiduciario debera llevar las Sub-Cuentas a las
que se refiere la Clausula 11.6 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador debera notificar al Fiduciario por
escrito la naturaleza de dichos ingresos en el Reporte de Flujos. Cada una de las Sub-Cuentas se incrementara con los ingresos
correspondientes a la misma que reciba el Fiduciario y se disminuira con las cantidades que el Fiduciario le entregue a los Tenedores
y al Administrador provenientes de la misma de conformidad con la Clausula XIII del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
llevard una cuenta, que serd un registro contable, por cada una de las Personas que participen como fideicomitentes y
fideicomisarios en el Fideicomiso, en las que registrara las aportaciones efectuadas por cada una de ellas en lo individual al
Fideicomiso. La cuenta de cada Persona se incrementara con las aportaciones efectuadas por ella al Fideicomiso y se disminuira con
los reembolsos de dichas aportaciones que el Fiduciario le entregue. El saldo de estas cuentas al 31 de diciembre de cada afio, se
actualizara por el periodo comprendido desde el mes en que se efectlio la Gltima actualizacion y hasta el mes de diciembre del afio
de que se trate. Asimismo, el Fiduciario llevara una cuenta en la que registre la participacion correspondiente al Fideicomiso en las
utilidades fiscales netas de las Sociedades Promovidas por la inversion realizada en ellas, que se generen a partir de la fecha en que
se adquieran sus acciones y que formen parte del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta de dichas Sociedades Promovidas.

El Fiduciario, ya sea directamente o través de un tercero llevara la informacion y registros que se refieren los articulos 227 y 228 de
la LISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de
diciembre de 2013, vigente a partir del 1 de enero de 2014, y las reglas contenidas en la Resoluciéon Miscelanea Fiscal vigente.

Informacion

(i)Entrega de Informacién a la BMV. El Fiduciario le proporcionara a la BMV, a través de la persona que designe por escrito, la
informacion a que se hace referencia en la Regla 4.033.00 y en la seccion segunda del capitulo quinto del titulo cuarto del
Reglamento de la BMV, respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi como su consentimiento de tal manera que en caso de
incumplir con dicha obligacion, le impongan las medidas disciplinarias y correctivas a través de los 6rganos y procedimientos
disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento de la BMV. Ademas, el Fiduciario debera
divulgar a través de la BMV la informacién sobre aquellos hechos que conforme al articulo 50 de la Circular Unica se
consideren como eventos relevantes y entregar a la CNBV y a la BMV aquella informacion que de conformidad con la misma
deba proporcionar de manera anual o trimestral para su publicacién de conformidad con el articulo 33 de la Circular Unica,
considerando la informacion especifica correspondiente a los titulos fiduciarios a que hace referencia el articulo 7, fraccion II,
inciso ¢) de la Circular Unica.

(ii))Monitoreo. El Comité Técnico o cualquier Persona, cuando tenga una obligacion en relacion con los Certificados Bursatiles que
se emitan, monitorearan y supervisaran que el Fiduciario cumpla con las obligaciones establecidas en la Clausula 8.7 del
Fideicomiso.

(iii)Solicitud de Informacioén. Cuando el Representante Comun o el Administrador le solicite por escrito al Fiduciario cualquier
reporte o cualquier informacion o copia de documentacion relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que obre en poder
del Fiduciario, éste debera entregarselas, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que haya recibido
dicha solicitud; en el entendido de que el Representante Comtin tinicamente podra solicitar la informacion a la que se refiere
este inciso (iii) que razonablemente necesite y fundamente.

Cuentas del Fideicomiso
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En la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir las Cuentas del Fideicomiso conforme a, y en los
términos de, la legislacion aplicable, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las medidas
necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado.
Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse por el Fiduciario con la institucion financiera que el Administrador le instruya por
escrito al Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccion escrita del Administrador, podran reubicarse y
establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras y deberan mantener dichas Cuentas del Fideicomiso durante la vigencia
del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario debera administrar las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador de conformidad con lo siguiente:

(i)Mantenimiento de Cuentas. El Fiduciario debera: (i) mantener las Cuentas del Fideicomiso separadas a nombre del Fiduciario
actuando exclusivamente en dicho caracter en los términos del Contrato de Fideicomiso; (ii) recibir, administrar y disponer de
los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso;
(iii) abrir y operar cualquier cuenta adicional y/o sub-cuentas que el Administrador le instruya por escrito; y (iv) establecer las
Sub-Cuentas conforme a la Clausula 11.6 del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier otra sub-cuenta contable para
cumplir con los Fines del Fideicomiso.

(i))Cuentas en Pesos. Las Cuentas del Fideicomiso estaran denominadas en Pesos; en el entendido que en caso de ser necesario, se
podra abrir una cuenta denominada en Dolares y se podran tener sub-cuentas de la misma segin sea necesario. Todas las
cantidades en Dolares recibidas por el Fiduciario seran depositadas en dicha cuenta en Ddlares y registradas en las sub-
cuentas correspondientes de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

(iii)Disposiciones. A efecto de llevar a cabo cualquier disposicion con cargo a las Cuentas del Fideicomiso a fin de cumplir con los
Fines del Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, para constituir las Reservas, pagar Gastos,
transferir recursos a las Cuentas del Fideicomiso, realizar Inversiones e Inversiones Permitidas, realizar Distribuciones a los
Tenedores y realizar los demas pagos exigibles de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera
enviar al Fiduciario una notificacion con al menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en la que deba realizarse la
disposicion correspondiente (“la Notificacion de Disposicion”), sefialando e instruyendo el monto requerido, la cuenta de
destino de los recursos y el destino de los recursos. Con al menos 24 horas de anticipacion a dicha fecha en la que deba
realizarse la disposicion correspondiente, el Administrador podra modificar las instrucciones contenidas en la Notificacion de
Disposicion.

(iv)Recepcion de Fondos por el Administrador. En caso que el Administrador reciba cualquier cantidad en efectivo que deba ser
depositada en las Cuentas del Fideicomiso en términos del Contrato de Fideicomiso, éste debera transferir al Fiduciario las
cantidades que le correspondan dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que reciba dicha cantidad.

(v)Recepcion de Fondos por el Fiduciario. Las cantidades en efectivo que el Fiduciario reciba directamente seran depositadas en la
Cuenta General en el mismo dia en que reciba dichas cantidades, si dicho dia es un Dia Hébil y siempre que sean recibidas
por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México) o al Dia Habil siguiente (vi) si dichas cantidades las
recibe después de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México) o, (ii) o si el dia en que se reciban dichas cantidades no es un
Dia Habil.

Cuenta General

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la fecha del Contrato de Fideicomiso y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “Cuenta General”.

(i)Recursos de la Oferta. En las Fechas Iniciales de Emision correspondientes, el Fiduciario depositara la Aportacion Inicial
correspondiente en la Cuenta General, y en cualquier fecha de Emision Subsecuente, el Fiduciario depositara en la Cuenta
General los recursos derivados de la Emision Subsecuente correspondiente a la Llamada de Capital respectiva.
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(il)Gastos de Colocacion; Reservas para Ciertos Gastos. En las Fechas Iniciales de Emision correspondientes, el Fiduciario utilizara
los recursos que se depositen en la Cuenta General, de conformidad con las instrucciones del Administrador, para (a) pagar
todos los Gastos de Colocacion, (b) constituir o ampliar la Reserva para Gastos de Mantenimiento y (c) constituir o ampliar la
Reserva de Comision de Administracion; en el entendido que una vez que los montos correspondientes a la Reserva para
Gastos de Mantenimiento y la Reserva de Comision por Administracion sean transferidos a la Cuenta de Gastos de
Mantenimiento y la Cuenta de Comisién por Administracion, segin sea el caso, dichos montos seran invertidos por el
Fiduciario en Inversiones Permitidas.

(iii)Amortizacion de Créditos. El Dia Habil siguiente a cada Fecha de Emision (excepto en las Fechas Iniciales de Emision), el
Fiduciario utilizara los recursos que se depositen en la Cuenta General derivados de la Emision Subsecuente correspondiente,
para el pago de principal, intereses, comisiones o similares derivados de la Linea de Crédito (“Amortizacion de Créditos™).

(iv)Monto Invertible. El remanente de (1) las Aportaciones Iniciales una vez aplicados los recursos de conformidad con el inciso (ii)
anterior, y (2) las cantidades provenientes de las Emisiones Subsecuentes una vez que hayan sido aplicadas de conformidad
con el inciso (iii) anterior (en conjunto, el “Monto Invertible”), podra ser utilizado por el Fiduciario para hacer Inversiones
y/o sufragar Gastos de Inversion seglin instruya el Administrador; en el entendido que el Monto Invertible debera ser
reducido por el monto de cualesquier Amortizacion de Créditos, Inversiones y Gastos de Inversion efectivamente
depositados, realizados o pagados por el Fideicomiso, segun sea el caso.

(v)Monto No Invertido. Con anterioridad a que haya concluido el Periodo de Inversion, el Administrador calculara los montos
necesarios para que (i) la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva de Comision por Administracion sean
suficientes para cubrir los Gastos de Mantenimiento y la Comision por Administracion hasta la Fecha de Terminacion, y (ii)
el Fiduciario realice cualesquiera otros pagos relacionados con contingencias identificadas por el Administrador con respecto
de las Inversiones en dicha fecha (colectivamente, los “Montos Pendientes”). El Administrador podra utilizar los montos
derivados de las Aportaciones Iniciales para cubrir Montos Pendientes o podra realizar una Llamada de Capital para requerir
los Montos Pendientes a los Tenedores, en cuyo caso lo debera notificar por escrito al Fiduciario y al Representante Comun.
Al Dia Habil siguiente a la fecha en que el Fiduciario reciba la notificacion del Administrador respecto de los Montos
Pendientes, el Fiduciario transferird todos los montos depositados en la Cuenta General con excepcion de los Montos
Pendientes (el “Monto No Invertido”), a la Cuenta de Distribuciones para ser distribuidos entre los Tenedores de conformidad
con las Clausulas 11.7 y 13.2(a) del Contrato de Fideicomiso.

(vi)Rendimientos de Inversiones Permitidas. De conformidad con la Clausula 14.1(d) del Contrato de Fideicomiso, los rendimientos
que generen las Inversiones Permitidas y que no sean utilizados para reconstituir las Reservas conforme la Clausula 14.1(b)
del Contrato de Fideicomiso, serdn transferidos previa instrucciéon del Administrador entregada al Fiduciario con 5 (cinco)
Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion correspondiente, de la Cuenta General a la Cuenta de Distribuciones
para ser distribuidos entre los Tenedores de conformidad con la Clausula 11.7 y 13.2(b) del Contrato de Fideicomiso.

Cuenta de Gastos de Mantenimiento

El Fiduciario deberad abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “Cuenta de Gastos de
Mantenimiento”.

(i)Fondeo de la Cuenta de Gastos de Mantenimiento. De conformidad con la Clausula 11.2 (b) del Contrato de Fideicomiso, en la
Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Originales el Fiduciario debe transferir a la Cuenta de Gastos de
Mantenimiento una cantidad equivalente al monto de la Reserva para Gastos de Mantenimiento. De conformidad con la
Clausula 11.2 (b), en la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales el Fiduciario debe transferir a la
Cuenta de Gastos de Mantenimiento los fondos necesarios para que, en adicion a los fondos que ya existan en dicha cuenta,
se mantenga en la misma una cantidad equivalente al monto de la Reserva para Gastos de Mantenimiento. Asimismo, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario deberd transferir las cantidades que le indique el
Administrador de los montos aportados por los Tenedores en cada Llamada de Capital y/o de la Cuenta del Fideicomiso que
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corresponda a la Cuenta de Gastos de Mantenimiento para reconstituir la Reserva para Gastos de Mantenimiento de
conformidad con la Clausula 12.1 y 14.1 (b) del Contrato de Fideicomiso.

(ii)Pago de Gastos de Mantenimiento. Con los recursos de la Cuenta de Gastos de Mantenimiento, con cargo a la Reserva para
Gastos de Mantenimiento, el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Mantenimiento en los términos y con la periodicidad que
le instruya el Administrador por escrito con por lo menos 3 (tres) Dias Hébiles de anticipacion; en el entendido que en caso de
que el Administrador haya incurrido por adelantado cualesquiera gastos determinables como Gastos de Mantenimiento, el
Administrador podra solicitar al Fiduciario su reembolso por escrito para que sean reembolsados conforme a lo establecido en
el presente inciso (ii).

Cuenta de Comision por Administracion

El Fiduciario deberd abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “Cuenta de Comision
por Administracion”.

(i)Fondeo de la Cuenta de Comision por Administracion. De conformidad con la Clausula 11.2 (b) del Contrato de Fideicomiso, en
la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Originales el Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Comision
por Administracion una cantidad equivalente al monto de la Reserva de Comision por Administracion a dicha fecha. En la
Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Comision
por Administracion los fondos necesarios para que, en adicion a los fondos que ya existian en dicha cuenta, se mantenga en la
misma una cantidad equivalente al monto de la Reserva de Comision por Administracion una vez considerada la nueva
Emision de Certificados Bursatiles Adicionales. Asimismo, de conformidad con las instrucciones del Administrador, el
Fiduciario debera transferir las cantidades que le indique el Administrador de las Emisiones Subsecuentes y/o de la Cuenta
del Fideicomiso que corresponda a la Cuenta de Comisidén por Administracion para reconstituir la Reserva de Comision por
Administracion de conformidad con la Clausula 12.2 y 14.1 (b) del Contrato de Fideicomiso.

(ii)Pago de la Comision por Administracion. El Fiduciario deberd transferir de la Cuenta de Comision por Administracion a la
Cuenta de Inversiones aquellas cantidades necesarias para pagar la Comision por Administracion, de conformidad con la
Clausula 11.5 del Contrato de Fideicomiso.

Cuenta de Inversiones

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emisiéon y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “Cuenta de
Inversiones”.

(i)Inversiones; Gastos de Inversion y Comision por Administracién. Con cargo a la Cuenta de Inversiones, el Fiduciario (i) llevara a
cabo las Inversiones, (ii) sufragara Gastos de Inversion, y (iii) pagara la Comision por Administracion correspondiente, en
cada caso, de conformidad con las instrucciones del Administrador.

(i) Transmision de Fondos

(a) Inversiones. El Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que el Fideicomiso deba realizar un desembolso o pago con
respecto de una Inversion (incluyendo cualesquier Gastos de Inversion erogados para la realizacion de dicha Inversion o para
llevar a cabo una reinversion), el Fiduciario transferira de la Cuenta General y/o de las Cuentas de Flujos, segin sea el caso, a
la Cuenta de Inversiones el monto necesario para realizar dicho pago de conformidad con las instrucciones previas y por
escrito del Administrador de conformidad con el sub-inciso (d) siguiente.
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(b) Gastos de Inversion. El Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que el Fideicomiso deba realizar un desembolso o pago
con respecto de un Gasto de Inversion (sin duplicar con el inciso (a) o (¢), el Fiduciario transferira de la Cuenta General a la
Cuenta de Inversiones el monto necesario para realizar dicho pago de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador de conformidad con el sub-inciso (d) siguiente.

(¢) Comision por Administracion. El Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que el Fideicomiso deba realizar un
desembolso para pagar la Comision por Administracion que corresponda, el Fiduciario transferira de la Cuenta de Comision
por Administracion a la Cuenta de Inversiones el monto necesario para realizar dicho pago de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador de conformidad con el sub-inciso (d) siguiente; en el entendido que
cualquier desembolso respecto de la Comision por Administracion serd con cargo a la Reserva de Comision por
Administracion.

(d) A efecto de llevar a cabo cualquiera de los pagos a que se refiere el inciso (a) anterior, el Administrador debera instruir al
Fiduciario, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se deban realizar dichos pagos, (A) que
transfiera los fondos necesarios para realizar dichos pagos de la Cuenta General, la Cuenta de Comision por Administracion
y/o las Cuentas de Flujos, segun sea el caso, a la Cuenta de Inversiones el Dia Habil anterior a la fecha en que deba realizar
dichos pagos, y (B) que transfiera los fondos necesarios de la Cuenta de Inversiones a la cuenta que le indique el
Administrador en la instruccion referida en este sub-inciso (d) para satisfacer el pago correspondiente en la fecha de pago
correspondiente.

Cuentas de Flujos

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la fecha en que realice una Inversion y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos en relacion con dicha Inversion (cada una de las cuales sera identificada para efectos del
Contrato de Fideicomiso como una “Cuenta de Flujos” y colectivamente las “Cuentas de Flujos”). En cada Cuenta de Flujos se
recibiran todos los Flujos provenientes de la Inversion para la cual se abrié dicha Cuenta de Flujos. Dentro de cada Cuenta de
Flujos, el Fiduciario debera llevar, respecto de los Flujos que reciba en dicha Cuenta de Flujos, las siguientes sub-cuentas en las que
el Fiduciario registrara los (i) dividendos que reciba por la Inversion correspondiente, (ii) los intereses que reciba por la Inversion
correspondiente, (iii) las ganancias que se obtengan por las Desinversiones de la Inversion correspondiente, (iv) los ingresos por
prestacion de servicios a Sociedades Promovidas, y (v) los intereses o cualquier otro pago que reciba por los valores y las ganancias
obtenidas por las Desinversiones de las Inversiones correspondientes, segiin corresponda (cada una, una “Sub-Cuenta”); en el
entendido que el Administrador debera notificar al Fiduciario por escrito la naturaleza de dichos ingresos en el Reporte de Flujos; y
en el entendido, ademas, que cada una de las Sub-Cuentas se incrementara con los ingresos correspondientes a la misma que reciba
el Fiduciario y se disminuira con las cantidades que se apliquen por el Fiduciario de conformidad con la Clausula 11.6(b) del
Contrato de Fideicomiso.

(i)Deposito de Flujos. El Fiduciario debera recibir en cada Cuenta de Flujos todos los Flujos correspondientes a la Inversion para la
cual se abri6 dicha Cuenta de Flujos al momento en que dichos Flujos ingresen al Patrimonio del Fideicomiso. Todos los
impuestos que el Fiduciario deba enterar de conformidad con la Legislacion Aplicable en relacion con cualquier Desinversion
o Distribucion a los Tenedores deberan pagarse con cargo a la Cuenta de Flujos correspondiente.

(i))Aplicacion de Flujos. El Administrador instruird al Fiduciario, cuando asi lo estime conveniente, para distribuir los montos
depositados en cualquier Cuenta de Flujos de la siguiente manera:

(a) A la Cuenta de Gastos de Mantenimiento para reconstituir la Reserva para Gastos de Mantenimiento de conformidad con
la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso;

(b) A la Cuenta de Comision por Administracion para reconstituir la Reserva de Comision por Administracion de
conformidad con la Clausula 12.2 del Contrato de Fideicomiso;
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(¢) A la Amortizacion de Créditos, exclusivamente en caso que los recursos derivados de la Emision Subsecuente
correspondiente no fuesen suficientes para realizar la Amortizacion de Créditos conforme a lo previsto en la Clausula 11.2,
inciso (c), del Contrato de Fideicomiso;

(d) A la Cuenta de Inversiones para (i) llevar a cabo Inversiones durante el Periodo de Inversion de conformidad con la
Clausula IX; y (ii) sujeto a la aprobacion del Comité Técnico, llevar a cabo Inversiones después del Periodo de Inversion o
reinversiones de las Inversiones existentes de conformidad con la Clausula 9.8 y demas aplicables del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido de que en ninglin caso se podra reinvertir Flujos, tales como dividendos derivados de venta de
acciones, rembolsos de capital, intereses, ingresos por prestacion de servicios, en acciones de Sociedades Promovidas, ya sea
directamente o a través de Vehiculos de Inversion; o

(e) A la Cuenta de Distribuciones para llevar a cabo Distribuciones de conformidad con la Clausula 11.7 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido que dichas transferencias a la Cuenta de Distribuciones deberan realizarse por el Fiduciario con
no mas de 2 (dos) Dias Héabiles de anticipacion a la fecha en que los montos deban distribuirse de la Cuenta de
Distribuciones.

El Fiduciario debera llevar los registros necesarios para identificar la manera en que se aplicaron cada uno de los Flujos, de manera
que pueda identificar el tipo de ingreso de Flujos a partir del cual se estan efectuando las Distribuciones, en cumplimiento del
régimen fiscal aplicable al Fideicomiso.

Cuenta de Distribuciones

El Fiduciario debera abrir a mas tardar en la Fecha Inicial de Emisiéon y mantener abierta, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta bancaria en Pesos a ser identificada para efectos del Contrato de Fideicomiso como la “Cuenta de
Distribuciones”. Asimismo, el Fiduciario debera abrir en la Cuenta de Distribuciones una Sub-Cuenta de Distribuciones de Retornos
para mantener un registro de las cantidades depositadas en la Cuenta de Distribuciones que sean consideradas Monto Distribuible (la
“Sub-Cuenta de Distribuciones de Retornos”).

(i)Monto Distribuible. El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones todos los Flujos provenientes de las Inversiones que
ingresen a cualquier Cuenta de Flujos que no hayan sido aplicados de conformidad con la Clausula 11.6 (b) (i), (i), (iii) y (iv)
del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Administrador (el “Monto Distribuible”); en el
entendido que para efectos de los incisos (i) y (ii) de la Clausula 13.1. del Contrato de Fideicomiso, se considerara como, y
computara para efectos del calculo del, Monto Distribuible cualquier cantidad que por concepto de impuesto que haya sido
retenida o recaudada o causada por el Fiduciario, los Vehiculos de Inversion y/o la Sociedad Promovida en relacion con
dichos Flujos que sean objeto de una Distribucion, por lo que se considerara que los Tenedores recibieron dichas cantidades
retenidas, recaudadas o causadas por el Fiduciario, los Vehiculos de Inversion y/o la Sociedad Promovida como parte del
pago de la Distribucion al Tenedor correspondiente.

(ii)Distribuciones. El Monto Distribuible que corresponda a los Certificados Bursatiles sera distribuido por el Fiduciario de
conformidad con la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso.

(iii)Monto No Invertido. Una vez que el Fiduciario transfiera el Monto No Invertido de la Cuenta General a la Cuenta de
Distribuciones, el Fiduciario debera distribuir dicho Monto No Invertido a los Tenedores de conformidad con la Clausula
12.2 (a) del Contrato de Fideicomiso.

(iv)Rendimientos de Inversiones Permitidas. Una vez que el Fiduciario transfiera los rendimientos de las Inversiones Permitidas que
no sean utilizados para reconstituir reservas de conformidad con la Clausula 14.1 (b), de la Cuenta del Fideicomiso que
corresponda a la Cuenta de Distribuciones, el Fiduciario debera distribuir dicho monto a los Tenedores de conformidad con la
Clausula 13.2 (b) del Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente la Clausula 13.1-Bis establece una cascada de Distribuciones
a ser aplicada para aquellas Distribuciones a ser realizadas con posterioridad al 01 de abril de 2022.
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CASCADA DE DISTRIBUCIONES

(a) Distribuciones Relacionadas con Inversiones que no Califiquen como Co-Inversiones. El Fiduciario utilizara el Monto
Distribuible que corresponda a los Certificados Bursatiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con Inversiones
que no califiquen como Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de Inversiones”),

(i) en primer lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no se hayan
pagado conforme a la Clausula 11.2(c) y 11.6(b)(iii) del presente y, (ii) posteriormente, para ser distribuido, prorrata, a los
Tenedores, a través de los sistemas de Indeval. El Fiduciario debera observar en todo momento el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR y en las reglas contenidas en la Resolucién Miscelanea Fiscal aplicables
a la distribucion de los ingresos que reciba el Fideicomiso. Cuando los calculos descritos en la presente Clausula 13.1 se
hayan realizado, el Fiduciario o el Representante Comun con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacioén a la Fecha
de Distribucion, notificara a la BMV y al Indeval, por escrito o por los medios que éstos determinen y publicara a través de
EMISNET el Monto Distribuible de Inversiones que corresponda a los Tenedores, mencionando el monto en Pesos que
corresponda a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto Distribuible de Inversiones aplicable a cada Certificado
Bursatil y el importe destinado a la amortizacion de cada Certificado Bursatil conforme a los términos de este Contrato.
Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran proporcionalmente por cada Certificado
Bursatil en circulacion, a través de los sistemas de Indeval.

(b) Distribuciones Relacionadas con Co-Inversiones. El Fiduciario distribuira el Monto Distribuible que corresponda a los
Certificados Bursatiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de Co-
Inversiones™), de conformidad con lo siguiente; en el entendido que ningun pago descrito a continuacion se realizara hasta
en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores:

(i) Primero, el Monto Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Certificados Bursatiles sera (i) utilizado en
primer lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no se hayan pagado
conforme a la Clausula 11.2

(c) y 11.6(b)(iii) del presente y, (ii) posteriormente, distribuido a los Tenedores, prorrata, hasta que las Distribuciones
acumuladas realizadas al amparo de este inciso (en Fechas de Distribucion anteriores y en la Fecha de Distribucion que
corresponda) sean equivalentes al monto al que ascienda la suma de la valuacion de todas las Co-Inversiones realizada por el
Valuador Independiente correspondiente al 31 de marzo del 2022, mas el monto de todos aquellos Gastos de Inversion que
fueren exclusivamente y directamente atribuibles a las Co-Inversiones y fuesen incurridos con posterioridad a la Fecha de
Ajuste y hasta la Fecha de Distribucion que corresponda, segun lo determine el Administrador, menos el monto acumulado
de los pagos a que se refiere la Clausula 13.2(b)(i) realizados, en su caso, a los Tenedores hasta la Fecha de Distribucion
respectiva. (ii) Segundo, el remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Certificados
Bursatiles sera distribuido a los Tenedores de dichos Certificados Bursatiles, prorrata, hasta que las Distribuciones
acumuladas realizadas al amparo de este inciso sean equivalentes a una tasa interna de retorno compuesta anualizada en
Pesos de 8% (ocho por ciento) sobre el monto referido en el inciso (i) anterior, contado a partir de la Fecha de Ajuste y hasta
la Fecha de Distribucion correspondiente. (iii) Tercero, el remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones sera
distribuido al Administrador, hasta que el Administrador reciba una cantidad equivalente a 12.5% (doce punto cinco por
ciento) del acumulado de los montos distribuidos conforme al inciso (ii) y el inciso (iii) de esta Clausula 13.1-Bis(b). (iv)
Cuarto, posteriormente, pari passu el 87.5% (ochenta y siete punto cinco por ciento) del remanente del Monto Distribuible
de Co-Inversiones sera distribuido a los Tenedores, prorrata, y el 12.5% (doce punto cinco por ciento) del remanente del
Monto Distribuible de Co-Inversiones sera distribuido al Administrador. Las Distribuciones que perciba el Administrador,
en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme a los incisos (iii) y (iv) anteriores serdn consideradas
Distribuciones por Desempefio para efectos del presente Contrato.
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El Fiduciario debera observar en todo momento el cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR
y en las reglas contenidas en la Resoluciéon Miscelanea Fiscal aplicables a la distribucion de los ingresos que reciba el
Fideicomiso. Cuando los calculos descritos en la presente Clausula 13.1-Bis se hayan realizado, el Fiduciario o el
Representante Comtin con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion, notificara a la
BMYV vy al Indeval, por escrito o por los medios que éstos determinen y publicard a través de EMISNET el Monto
Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Tenedores, mencionando el monto en Pesos que corresponda a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto Distribuible de Co-Inversiones aplicable a cada Certificado Bursatil y el
importe destinado a la amortizacion de cada Certificado Bursatil conforme a los términos de este Contrato. Cualesquiera
Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en
circulacidn, a través de los sistemas de Indeval. Cualquier Distribucioén a ser realizada al Fideicomisario en Segundo Lugar
en concepto de Distribucion por Desempefio se realizard mediante transferencia a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar.

Reservas
(i) Reserva para Gastos de Mantenimiento

(a) Constitucion de la Reserva. En la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Originales, o tan pronto como
sea posible después de la misma, el Fiduciario debe constituir una reserva para Gastos de Mantenimiento por $3,000,000.00
(tres millones de Pesos 00/100 M.N.), (la “Reserva para Gastos de Mantenimiento™), para lo cual debera transferir a la Cuenta
de Gastos de Mantenimiento una cantidad equivalente a la Reserva para Gastos de Mantenimiento; en el entendido, que
debera reconstituirse cada vez que el monto de la misma sea inferior a $1,500,000.00 (un milléon quinientos mil Pesos 00/100
M.N.).

(b) Actualizacion de la Reserva para Gastos de Mantenimiento. A partir de la Fecha Inicial de Emision de los Certificados
Bursatiles Originales, el Administrador debera elaborar de manera trimestral, o cuando lo considere conveniente, un calculo
actualizado de los Gastos de Mantenimiento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso (segiin la misma pueda ser
prorrogada en términos del Contrato de Fideicomiso). Con base en dicho célculo y las cantidades existentes en la Reserva
para Gastos de Mantenimiento al momento en que el Fiduciario reciba dicho calculo, el Fiduciario debera utilizar los fondos
depositados en la Cuenta General durante el Periodo de Inversion o, una vez que haya concluido el Periodo de Inversion, los
fondos depositados en las Cuentas de Flujos, para reconstituir la Reserva para Gastos de Mantenimiento conforme la misma
sea re-calculada en los términos del presente inciso (b); en el entendido que el Fiduciario, antes de utilizar fondos de la
Cuenta General o las Cuentas de Flujos, segun sea el caso, debera emplear los rendimientos derivados de las Inversiones
Permitidas para reconstituir dicha Reserva para Gastos de Mantenimiento.

(c) En caso de que existan remanentes en la Reserva de Gastos de Mantenimiento al momento de amortizar en su totalidad los
Certificados Bursatiles, dichas cantidades constituirin Monto Distribuible y seran distribuidas entre los Tenedores de
Certificados Bursatiles y el Administrador, de conformidad con la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso.

(ii) Reserva de Comision por Administracion.

(a) Constitucion de la Reserva. En la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Originales, o tan pronto como
sea posible después de la misma, el Fiduciario debera constituir una reserva para pagar la Comision por Administracion por
un monto equivalente a la Comision por Administracion aplicable en el siguiente trimestre (la “Reserva de Comision por
Administracion”), para lo cual debera transferir a la Cuenta de Comision por Administracion dicha cantidad; en el entendido
que la cantidad que integra la Reserva de Comision por Administracion se debera actualizar de conformidad el inciso (b)
siguiente. En la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Fiduciario debera ampliar la Reserva
de Comisién por Administracion.
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(b) Actualizaciéon de la Reserva de Comision por Administracion. A partir de que se haya constituido la Reserva de
Comision por Administracion conforme al inciso (a) anterior, ésta se debera actualizar para mantener en todo momento un
monto objetivo de la Reserva de Comision por Administracion (el “Monto Objetivo™) que se actualizara de conformidad con
lo previsto en la Clausula 6 inciso (c) de los Términos y Condiciones de Administracion.

(c) Fondos para Actualizar y Reconstituir la Reserva de Comision por Administracion. El Administrador podra instruir al
Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta General o, una vez que haya concluido el Periodo de
Inversion, los fondos depositados en las Cuentas de Flujos, para reconstituir la Reserva de Comisién por Administracion
conforme la misma sea re-calculada en los términos del inciso (b) anterior; en el entendido que el Fiduciario, antes de
utilizar fondos de la Cuenta General o las Cuentas de Flujos, seglin sea el caso, debera emplear los rendimientos derivados
de las Inversiones Permitidas para reconstituir dicha Reserva de Comisién por Administracion.

(d) En caso de que existan remanentes en la Reserva de Comision por Administracion al momento de que los Certificados
Bursatiles sean amortizados en su totalidad, dichas cantidades constituiran Monto Distribuible y seran distribuidas entre los
Tenedores que detenten Certificados Bursatiles y el Administrador, de conformidad con la Clausula 13.1 del Contrato de
Fideicomiso.

Amortizacion de los Certificados Bursatiles
Los Certificados Bursatiles seran amortizados de la siguiente manera:

(i)Amortizacion Total. La amortizacion total de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha que suceda primero de entre
la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Amortizacion Anticipada, hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso.

(ii))Amortizacion Anticipada por Desinversion. E1 Administrador podra determinar, mediante notificacion por escrito al Fiduciario,
enviada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion, (cuya notificacion deberd ser enviada como copia al
Representante Comun en Indeval), una fecha posterior de que todas las Inversiones hayan sido desinvertidas en la cual se
amortizaran los Certificados Bursatiles en su totalidad con anterioridad a la Fecha de Vencimiento. El Fiduciario anunciara
dicha fecha a través de EMISNET cuando menos con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion.

(iii)Amortizacién Anticipada por Incumplimiento. En caso de que ocurra un Caso de Incumplimiento, mediante resolucion emitida
por la Asamblea de Tenedores de por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles, a través del
Representante Comun, los Tenedores podran decretar la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles en los
términos de las Clausulas 17.2 y 17.3 del Contrato de Fideicomiso. Lo cual sera notificado por escrito a Indeval a mas tardar
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que se determine dicha amortizacion anticipada.

Inversiones Permitidas

(i)Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso, en la medida de lo permitido por la legislacion, reglas y reglamentos aplicables, conforme a las instrucciones
que le entregue el Administrador, las cuales estaran limitadas a cualquiera de las siguientes inversiones que deberan ser de
corto plazo o liquidez inmediata (las “Inversiones Permitidas™):

Las inversiones deberan estar denominadas en Pesos o en UDIs y deberan ser en:
(a) Valores de deuda a cargo del Gobierno Federal de México o inscrito en el RNV; o

(b) Acciones de sociedades de inversion en instrumentos de deuda inscritos en el RNV; o

(c) Reporto de los valores a que se refieren los sub-incisos (a) y (b) anteriores, a un plazo no mayor de 72 horas.
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En el entendido que el Fiduciario continuaré aplicando la tltima instruccioén recibida por el Administrador, en tanto no reciba una
nueva instruccion. En el supuesto que el Fiduciario no reciba instruccién por parte del Administrador, el Fiduciario, sin
responsabilidad alguna, invertird los recursos liquidos en el instrumento mencionado en el inciso (c) anterior, siempre y cuando
dichos recursos se hayan recibido y/o se encuentren disponibles en las Cuentas del Fideicomiso a mas tardar a las 12:00 p.m. (hora
de la Ciudad de México). El Comité Técnico podra, a su entera discrecion y previa solicitud del Administrador, modificar o ampliar
el tipo de valores que constituiran Inversiones Permitidas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso sin requerir una
modificacion al Contrato de Fideicomiso conforme a la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso.

(i1)Salvo por lo expresamente previsto en este inciso (ii), los rendimientos que generan las Inversiones Permitidas que se efectien
con los recursos de cada una de las distintas Cuentas del Fideicomiso formaran parte de la Cuenta del Fideicomiso
correspondiente. No obstante lo anterior, el Fiduciario podra, mediante instrucciéon del Administrador, utilizar aquellos
rendimientos de las Inversiones Permitidas que el indique le Administrador para reconstituir, en primer lugar, la Reserva para
Gastos de Mantenimiento, y en segundo lugar, la Reserva de Comision por Administracion, en el entendido que los
rendimientos que generan las Inversiones Permitidas deberan considerarse como tales para efectos de las cuentas que debe
llevar el Fideicomiso en cumplimiento del régimen fiscal que le resulta aplicable.

(iii)En ningln supuesto se consideraran como una Inversion ni para efectos de cuantificar el Monto Invertido, las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso invertidas en Inversiones Permitidas ni los rendimientos que deriven de las
mismas.

(iv)En la medida que los rendimientos de las Inversiones Permitidas no sean utilizados para reconstituir las Reservas conforme al
inciso (ii) anterior, dichos rendimientos seran distribuidos a los Tenedores conforme a la Clausula 11.7 y la 13.2(b) del
Contrato de Fideicomiso.

(v)El Fiduciario invertira en Inversiones Permitidas (i) en el mismo dia en que reciba las instrucciones correspondientes y los fondos
en las Cuentas del Fideicomiso, si dicho dia es un Dia Habil y siempre que dichos fondos sean recibidos por el Fiduciario
antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), y hard un esfuerzo por invertir cualesquiera recursos que reciba
posteriormente el mismo dia en que se reciban dichos recursos o (ii) al Dia Habil siguiente, si dichos fondos no se reciben por
el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), o si el dia en que se reciban dichos fondos no es un Dia
Habil.

(vi)Si cualquier monto de efectivo no puede invertirse de inmediato en el mismo dia en que dichos montos fueron recibidos
conforme a los Fines del Fideicomiso, dichos montos de efectivo permaneceran no invertidos en la Cuenta del Fideicomiso
que corresponda hasta que sean invertidos en Inversiones Permitidas de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, de que en caso de que se depositen en la propia institucion financiera que pertenece al
Fiduciario, las Inversiones Permitidas, segiin sea el caso, deberan pagar tasas de interés a la tasa mas alta que dicha
institucion pague por operaciones con el mismo término y cantidades similares en las fechas en que se realicen los depositos.
En ningun supuesto el Fiduciario debera invertir el Patrimonio del Fideicomiso en la adquisicion de instrumentos o valores de
cualquier especie emitidos o garantizados por cualquiera de las Afiliadas, subsidiarias o controladora del Fideicomitente o del
Administrador.

(vii)Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente, ni el Representante Comun seran responsables por cualquier
detrimento a las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso que sean invertidas de conformidad con la Clausula
14.1 del Contrato de Fideicomiso, salvo en el caso de negligencia o mala fe del Fiduciario, en los términos del articulo 391 de
la LGTOC o en el caso de incumplimiento a sus obligaciones e instrucciones previstas en este Fideicomiso.

(viii)El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca al Fideicomitente y al Representante Comun el contenido de la seccion
5.4 de la Circular 1/2005 emitida por Banco de México, cuyo primer parrafo se transcribe a continuaciéon para todos los
efectos legales a que haya lugar:
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“5.4. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso a) de la Ley de Instituciones de Crédito, 103
fraccion IX inciso b) de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI inciso a) de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion VI Bis, inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, se autoriza a las Instituciones
de Banca Multiple, a las Instituciones de Banca de Desarrollo que corresponda en términos de sus leyes organicas, a las Casas de
Bolsa, a las Instituciones de Seguros y a las Instituciones de Fianzas, para que en cumplimiento de Fideicomisos puedan llevar a
cabo operaciones con la misma institucion actuando por cuenta propia, siempre y cuando se trate de operaciones que su ley o
disposiciones que emanen de ellas les permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para evitar conflictos de interés.”

(ix)Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario observara los
lineamientos y politicas que tradicionalmente observa para operaciones similares. En la realizacion de las operaciones, los
derechos y obligaciones del Fiduciario actuando con tal cardcter y por cuenta propia no se extinguirdn por confusion. El
departamento o area del banco que realice operaciones, actuando por cuenta propia, y el departamento o area fiduciaria del
Fiduciario, no deberan ser dependientes directamente entre ellas.

(x)Las operaciones se llevaran a cabo previa aprobacion expresa que, en cada caso, otorgue el Administrador mediante las
instrucciones escritas que el mismo de al Fiduciario a través de algin medio que deje constancia documental, incluso en
medios electronicos.

Derecho de Reembolso

Si el Administrador, ya sea por error en el calculo o por el cambio de cualquier variable de calculo de las Distribuciones, ha recibido
Distribuciones por Desempefio a las que se refiere el inciso (iv) de la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso que excedan de
dicho 5% (cinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos a los Tenedores y al Administrador conforme a los incisos
(ii), (iii) y (iv) de la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso, y todas las Inversiones ya hubieran sido desinvertidas y todos los
fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso hubieran sido distribuidos a los Tenedores y al Administrador conforme a lo
establecido en la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera reembolsar al Fiduciario las cantidades
excedentes, y el Fiduciario debera distribuir dichas cantidades excedentes a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Con el objeto de determinar lo mencionado en el parrafo anterior, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que el
Administrador reciba del Auditor Externo los estados financieros anuales auditados del Fideicomiso, elaborados después de que
todos los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso hubieren sido distribuidos a los Tenedores y al Administrados y todas
las Inversiones hubieren sido desinvertidas, el Administrador presentara al Auditor Externo los céalculos con base en los cuales el
Administrador haya recibido cualquier cantidad en términos del Contrato de Fideicomiso, a fin de que el Auditor Externo determine
si dichos calculos se apegan a lo establecido en el Contrato. La determinacion del Auditor Externo en términos de lo anterior sera
presentada por escrito al Administrador y al Representante Comun.

En caso de pagos en exceso, los montos correspondientes deberan ser registrados en los estados financieros anuales del Fideicomiso
y reembolsados por la Persona respectiva al Fideicomiso dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles siguientes a que se determine la
existencia y monto del pago en exceso de que se trate.

Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles

(i) Procedimientos para Asamblea de Tenedores. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran reunirse en Asamblea de
Tenedores de conformidad con lo siguiente:

(a) Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunto de éstos y, en todo lo que no contravenga lo previsto en ésta
Clausula, se regira por las disposiciones contenidas en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos correlativos de
la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursatiles, atin respecto de los
ausentes y disidentes.
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(b) Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por los Tenedores que representen la
mayoria de los Certificados Bursatiles o por el Representante Comtin.

(c) No obstante el inciso (b) anterior, tanto el Administrador, como los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que
deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores, asi como el lugar y la hora en que debera de celebrarse la misma; en el
entendido, que los puntos incluidos en dicha solicitud deberan hacer referencia a asuntos especificos y no podran incluir
referencias generales como “varios” o “miscelaneos”. El Representante Comtin debera emitir, dentro de los 15 (quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que reciba dicha solicitud, la convocatoria para la celebracion de una Asamblea de
Tenedores; en el entendido que en todo caso la fecha para la celebracion de la Asamblea de Tenedores correspondiente no
podra exceder de (1) los 20 (veinte) dias naturales siguientes a la fecha de la convocatoria cuando ésta se celebre en virtud de
una primera convocatoria, y (2) los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de la convocatoria cuando ésta se celebre
en virtud de una segunda convocatoria. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su
conjunto sean propietarios del 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles, debera emitir la convocatoria.

(d) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas
de los Certificados Bursatiles, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3
(tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

(e) La convocatoria para cada Asamblea de Tenedores se publicard una sola vez en alguno de los periddicos de mayor
circulacion a nivel nacional, (1) con 15 (quince) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores
deba celebrarse en virtud de una primera convocatoria y (2) con 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que ésta
deba celebrarse en virtud de una segunda convocatoria. En la convocatoria respectiva se incluiran los puntos que deberan
tratarse en la Asamblea de Tenedores; en el entendido que los puntos incluidos en dicha convocatoria deberan hacer
referencia a asuntos especificos y no podran incluir referencias generales como “varios”, o “miscelaneos”.

(f) Salvo que se establezca de otra forma en el Contrato de Fideicomiso, (1) para que se considere validamente instalada una
Asamblea de Tenedores en virtud de primera convocatoria, se requerira que estén representados los Tenedores de los
Certificados Bursatiles que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles, y las resoluciones respectivas requeriran ser
adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles; y (2) una
Asamblea de Tenedores en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara instalada con cualquiera que sea el
numero de Certificados Bursatiles que se encuentren representados en la Asamblea de Tenedores, y las resoluciones
respectivas requeriran ser adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(g) Para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria)
que vaya a tratar los asuntos descritos en los sub-incisos (1) a (4) siguientes, se requerira que estén representados por lo
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y las resoluciones respectivas
requeriran ser adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion:

(1) la revocacion o renuncia del Representante Comutin y el nombramiento de un representante comiin sustituto;

(2) la modificacion de la Fecha de Vencimiento;
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(3) las modificaciones al Contrato de Fideicomiso que requieran aprobacion de la Asamblea de Tenedores conforme a la
Cléusula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, y

(4) la cancelacion de la inscripcion o listado de los Certificados Bursatiles en el RNV o en la BMV, respectivamente.

(h) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles depositaran las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado de Tenedores de Certificados Bursatiles que para tal efecto expida la casa de bolsa
o banco correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares,
con el Representante Comun en el lugar que indique el Representante Comun a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por
un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

(i) De cada Asamblea de Tenedores se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario de
dicha Asamblea de Tenedores. A dicha acta se le agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la
Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las actas asi como las constancias, estados financieros y demas informacion
en relacion con las Asambleas de Tenedores seran conservados por el Representante Comun y podran ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar al Representante Comun, a costa de dichos Tenedores, que les expida copias
certificadas de dichos documentos. El Fiduciario tendrd derecho a recibir del Representante Comun una copia de las
constancias de depoésito emitidos por Indeval, la lista de Tenedores emitida para dichos efectos por las casas de bolsa
correspondientes, de ser el caso, y una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de
Tenedores. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de entregarle una copia de dicha documentacion al Administrador.

(j) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el numero de
Certificados Bursatiles en circulacion. Los Tenedores tendran derecho a un voto por cada Certificado Bursétil que posean.

(k) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comtin y se celebraran en el domicilio social del
Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

(1) La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores debera ser proporcionada
al Fiduciario por el Representante Comun o, en caso de que la convocatoria correspondiente sea convocada por el juez de
primera instancia, por las Personas que hayan solicitado dicha convocatoria en los términos del Contrato de Fideicomiso, y
deberan estar disponibles en las oficinas del Representante Comun para revision por parte de los Tenedores con por lo menos
3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores.

(m) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) o mas de los Certificados
Bursatiles, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores.

(n) El Administrador y el Fiduciario tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea de Tenedores con
voz pero sin derecho a emitir un voto actuando en dichas capacidades.

(i) Aprobacion de Inversiones. La Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su caso, aprobar:

(a) Inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio
del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del Fideicomiso los Compromisos Restantes de los Tenedores), con
base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas Inversiones o
adquisiciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola.

(b) El destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, cuando dichos recursos representen 20% (veinte por
ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del Fideicomiso los Compromisos
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Restantes de los Tenedores), con base en la informacién financiera del Fideicomiso revelada el trimestre anterior, con
independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a cabo de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12
(doce) meses contados a partir de que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse como una sola.

(c) Para los efectos previstos en los incisos (a) y (b) anteriores, el Administrador debera presentar al Representante Comtin
una solicitud para que el Representante Comiin convoque a una Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso. La solicitud debera contener una descripcion de la Inversion o del destino de los recursos derivados de la
Llamada de Capital, seglin corresponda, que debera discutirse y, en su caso, aprobarse, y especificar el lugar y la hora en que
debera celebrarse dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Comun debera emitir, dentro de los 5 (cinco) dias
naturales siguientes a la fecha en que reciba dicha solicitud, la convocatoria para la celebracion de una Asamblea de
Tenedores; en el entendido que en todo caso la fecha para la celebracion de la Asamblea de Tenedores correspondiente no
podra exceder de (1) los 20 (veinte) dias naturales siguientes a la fecha de la convocatoria cuando ésta se celebre en virtud de
una primera convocatoria, y (2) los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de la convocatoria cuando ésta se celebre
en virtud de una segunda convocatoria. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion del Administrador, debera emitir la convocatoria;

(ii1) Convenios de Voto. Los Tenedores podran celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores. La
celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario y al Administrador por los
Tenedores que los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su concertacion, para que sean
revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de la BMV y EMISNET, asi como para que se difunda su
existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se podra estipular la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su
derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico en los términos del inciso (v) siguiente.

(iv) Nombramiento de Miembros del Comité Técnico. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios
del 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar, el
nombramiento de 1 (un) miembro propietario y, en su caso, su respectivo suplente en el Comité Técnico, por cada 10% (diez
por ciento) de tenencia de Certificados Bursatiles. Tal designacion s6lo podra revocarse por los demas Tenedores cuando a
su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico; en el entendido que los miembros del
Comité Técnico cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion de su nombramiento. El derecho a que se refiere el presente
inciso (iv) sera renunciable por parte de los Tenedores mediante notificacion por escrito al Fiduciario, al Representante
Comun y al Administrador.

De celebrarse la Asamblea Inicial de Tenedores a que se refiere el inciso (vi) siguiente de manera previa a la Fecha Inicial de
Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, se deberd celebrar una Asamblea de Tenedores posterior donde
participen la totalidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles (incluyendo los Tenedores de Certificados Bursatiles
Adicionales), en donde se ratificard el nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores de
Certificados Bursatiles Originales y/o se designaran nuevos miembros del Comité Técnico de conformidad con las reglas
establecidas en el parrafo inmediato anterior.

(v) Asamblea Inicial de Tenedores. El Dia Habil siguiente a la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles
Originales, y en todo caso con anterioridad a la fecha en que realice la primera Inversion conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, el Representante Comiin debera convocar a una Asamblea de Tenedores la cual se debera celebrar
dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de dicha convocatoria (la “Asamblea Inicial”), en donde los
Tenedores deberan discutir y resolver respecto a los siguientes asuntos:

(a) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion designaran a 1 (un) miembro propietario y, en su caso, a su respectivo suplente en el Comité Técnico por cada
10% (diez por ciento) de tenencia de Certificados Bursatiles o en circulacion, en su defecto, renunciaran a dicho derecho.
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(b) Los Tenedores discutiran y, en su caso, ratificaran el mandato del Administrador en los términos del Contrato de
Fideicomiso, los Términos y Condiciones de Administracion y los demas Documentos de la Oferta.

(vi) Determinacion de Venta por Caso de Incumplimiento. La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles como
resultado de un Caso de Incumplimiento podra ser determinada por la Asamblea de Tenedores con el voto favorable de los
Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion (en
virtud de primera o ulterior convocatoria) y, en consecuencia, la venta del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con
lo establecido en la Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso.

(vii) Destitucion del Administrador. En caso de que se actualice una Causa de Remocion del Administrador, en términos de
lo previsto en la Clausula 11 de los Términos y Condiciones de Administracion, la Asamblea de Tenedores, con el voto
favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles, podrd tomar (1) la Determinaciéon de Venta con Causa o (2) la
Determinacion de Destitucion.

(viii) Sustitucion del Administrador. La Asamblea de Tenedores tendra la facultad para aceptar o rechazar la propuesta que
se le haga para remover al Administrador y designar a un administrador sustituto, salvo por el caso provisto en la Clausula
17.4 del Contrato de Fideicomiso.

(ix) Contratacion de Instrumentos Financieros Derivados. La Asamblea de Tenedores tendra la facultad de autorizar la
contratacion de instrumentos financieros derivados, incluyendo contratos de intercambio (swaps) y tope (caps), que
representen un valor igual o mayor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido de que dicha
contratacién unicamente servira para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera o tasas de interés relacionados con
Inversiones y no para fines especulativos.

(x) Linea de Crédito. La Asamblea de Tenedores deberd autorizar el ejercicio de la Linea de Crédito cuya disposicion
represente el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del
Fideicomiso los Compromisos Restantes de los Tenedores).

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, por medio del Contrato de Fideicomiso se establece un comité
técnico (el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, cuyos miembros se
mantendran en funciones por al menos un afio o hasta que los mismos sean sustituidos o su nombramiento sea revocado de
conformidad con la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso.

(i) Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintin) miembros y, en su caso, sus
respectivos suplentes (en la inteligencia que el nimero de miembros del Comité Técnico podra ser menor a 21 (veintitn)),
mismos que seran nombrados de la siguiente forma:

(a) en la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Administrador designara a 4 (cuatro) miembros propietarios del
Comité Técnico y, en su caso, a sus respectivos suplentes;

(b) posteriormente, cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 10% (diez por ciento)
de los Certificados Bursatiles tendran el derecho de designar 1 (un) miembro propietario y, en su caso, su respectivo suplente
en el Comité Técnico por cada 10% (diez por ciento) de tenencia de Certificados Bursatiles (siempre y cuando dichos
Tenedores no hubieren renunciado a su derecho a designar miembros del Comité Técnico), en el entendido que dicha
designacion, y en su caso la sustitucion o revocacion de los miembros del Comité Técnico se realizara a través de la
Asamblea de Tenedores; y
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(c) el Administrador tendra el derecho de designar al resto de los miembros propietarios del Comité Técnico y, en su caso, sus
respectivos suplentes;

En el entendido que por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del Comité Técnico y, en su caso,
sus respectivos suplentes seran Miembros Independientes.

El Representante Comun no forma parte del Comité Técnico, no tiene derecho a designar a un miembro del Comité Técnico y no
podra tener ningin cargo en el mismo; sin embargo, serd invitado a atender las sesiones del Comité Técnico con voz pero sin
derecho a voto. El Fiduciario no forma parte del Comité Técnico, no podra tener ninglin cargo en el mismo, y no tiene derecho a
designar a un miembro del Comité Técnico; sin embargo, debera de estar presente en todas las sesiones del Comité Técnico con voz
pero sin derecho a voto. El Comité Técnico podra invitar a invitados especiales, quienes podran asistir con voz pero sin voto, en
virtud de su grado de experiencia en un asunto determinado. Tanto el Representante Comun como el Fiduciario, no seran
responsables de las decisiones adoptadas en el Comité Técnico.

(i1) Designacion de Miembros del Comité Técnico. Los Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del Comité
Técnico de conformidad con la Clausula 5.2(a)(ii) del Contrato de Fideicomiso y el Administrador, notificaran al Fiduciario,
al Representante Comun y al Administrador (en su caso), por escrito, de la designacion que hayan realizado. Los Tenedores
y el Administrador podran en cualquier momento revocar la designacion o sustituir a dichos miembros que hayan designado,
mediante notificacion al Fiduciario y al Representante Comun, en los términos antes mencionados. Los miembros
propietarios del Comité Técnico y, en su caso, sus respectivos suplentes, nombrados por el Administrador, s6lo podran ser
destituidos por el Administrador, y los miembros propietarios del Comité Técnico y, en su caso, sus respectivos suplentes
designados por los Tenedores s6lo podran ser destituidos en su encargo por los Tenedores que los hubieren designado
(incluyendo de conformidad con los incisos (a) y (b) de la Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso), en el entendido que
tales designaciones podran revocarse por los Tenedores cuando se revoque el nombramiento de todos los integrantes del
Comité Técnico. La notificacion al Fiduciario y al Representante Comun en la que hagan saber de la designacion de
miembros del Comité Técnico debera incluir una identificacion oficial de los mismos que contenga fotografia y firma asi
como la indicacion de cual de los miembros es un Miembro Independiente.

(iii) Sustitucion y Muerte de los Miembros del Comité Técnico. Los miembros propietarios solo podran ser sustituidos ante
su ausencia por el suplente que les corresponda; en el entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro
propietario del Comité Técnico resultara en su remocion automatica (y la de su suplente) con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor que lo haya designado, segin corresponda, tendran el derecho de, a su entera discrecion, de (1)
designar a un nuevo miembro propietario y su respectivo suplente., en su caso, mantener al respectivo suplente; (2) ratificar
al respectivo suplente como miembro propietario y nombrar, en su caso, a un nuevo miembro suplente; o (3) designar a un
nuevo miembro propietario y, en su caso, a su respectivo suplente.

(iv) Evidencia de Tenencia de Certificados Bursatiles. Cada Tenedor que pretenda designar a un miembro en el Comité
Técnico segun se establece en la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso y que no haya renunciado a su derecho, debera
entregar al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador como evidencia de la cantidad de Certificados Bursatiles
de los que dicho Tenedor es propietario, las constancias de deposito que expida el Indeval a solicitud previa del Fiduciario y
el listado de Tenedores de Certificados Bursatiles que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de
ser el caso.

(v) Instrucciones del Comité Técnico. El Fiduciario s6lo cumplird las instrucciones que validamente reciba del Comité
Técnico conforme a lo establecido en la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso.

(vi) Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios para ejercer el derecho de voto en las
sesiones del Comité Técnico. Tales convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario con copia al
representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a su firma para que sean revelados por el Fiduciario al
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publico inversionista a través de la BMV y EMISNET, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En
dichos convenios, los miembros del Comité Técnico podran convenir ejercer sus derechos de voto en el mismo sentido del
voto emitido por los miembros designados por el Administrador. Dichos convenios para ejercer el derecho de voto se
terminaran automaticamente en caso que el Administrador sea destituido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(vii) Informacion Confidencial. Los miembros del Comité Técnico, por el hecho de aceptar el cargo y fungir como tales,
estaran sujetos a obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso, con
excepcion de la informacion que deba publicarse en términos de la Legislacion Aplicable.

(viii) Presidente y Secretario. Los miembros del Comité Técnico por mayoria designaran a un miembro del Comité Técnico
como presidente, entre los miembros designados por el Administrador, y a una Persona que podrd no ser miembro del
Comité Técnico, como secretario; en el entendido que en caso de que el secretario no sea miembro del Comité Técnico
cualquier gasto incurrido por el Fideicomiso en relacion con los servicios del secretario se consideraran como Gastos de
Mantenimiento.

(ix) Sesiones del Comité Técnico. El Comité Técnico debera reunirse de manera regular de conformidad con el calendario
que sea aprobado en la primera sesion de cada afio, y de manera especial cuando sea convocado por un miembro del Comité
Técnico o por el Administrador de conformidad con los incisos (x) y (xi) siguientes; en el entendido, que el Comité Técnico
debera sesionar al menos 2 (dos) veces por afio calendario:

(a) Quoérum de Instalacion y Votacion. Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas, todos
sus miembros deben ser convocados y la mayoria de sus miembros propietarios o, en su caso, sus respectivos suplentes
deberan estar presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas por una mayoria de votos de los miembros presentes. Cada
miembro tendra derecho a un voto.

(b) Acta de Sesion. El secretario del Comité Técnico preparara un acta de sesion para cada sesion del Comité Técnico en la
cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesion y la cual debera ser firmada por todos los asistentes a dicha
sesion. El secretario sera el responsable de conservar un expediente con todas las actas de sesion y los demas documentos
que hayan sido presentados al Comité Técnico, debiendo entregar copia de las mismas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

(c) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por cualquier otro
medio que permita la comunicacidon entre sus miembros en tiempo real, la cual podra ser grabada. En dicho caso, el
secretario del Comité Técnico confirmara por escrito la asistencia de los miembros, ya sean propietarios o suplentes, para
verificar que exista quorum suficiente.

(d) Resoluciones Fuera de Sesion. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesiones validamente instaladas,
siempre y cuando éstas sean confirmadas por escrito firmado por todos los miembros propietarios o, en su caso, sus
respectivos suplentes.

(e) Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la opinion de la mayoria de los Miembros Independientes no sea
acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacion la revelara el Fiduciario al piblico inversionista a través de
la BMV y EMISNET.

(f) Conflictos de Interés. Los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto en aquellos asuntos en los que el Comité Técnico evalte el desempefio del
Administrador, los términos de su mandato, operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Inversiones, del
Fideicomitente y del Administrador o, en general, cualquier otro asunto en que dichos miembros del Comité Técnico tengan
un interés contrario al del Fideicomiso.
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(x) Convocatoria por Cualquier Miembro del Comité Técnico. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra
solicitar al secretario para que convoque a una sesion del Comité Técnico cuando dicho miembro lo considere pertinente,
con al menos 5 (cinco) dias naturales de anticipacion a la fecha en que dicho miembro pretenda celebrar la sesion. La
solicitud debera indicar brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion; en el entendido que los puntos
incluidos en dicha convocatoria deberan hacer referencia a asuntos especificos y no podran incluir referencias generales
como “varios”, o “miscelaneos”. Una vez que el secretario del Comité Técnico reciba la solicitud a que se refiere el presente
inciso (x), el secretario quedara obligado a convocar la sesion correspondiente con al menos 3 (tres) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que se haya solicitado celebrar dicha sesion. La convocatoria debera hacerse a todos los miembros
del Comité Técnico, al Representante Comun, al Administrador y al Fiduciario por escrito, indicando tanto el orden del dia
como el lugar, la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesion.

(xi) Convocatoria por Inversion. En caso de que el Administrador haya encontrado una posible Inversiéon que requiera la
aprobacion del Comité Técnico de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera de presentar una
convocatoria a los miembros del Comité Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico contara con un plazo de 3 (tres) dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba dicha convocatoria para celebrar una sesion en la cual se discuta y, en su
caso, se apruebe la Inversion propuesta por el Administrador.

(xii) Notificaciones al Fiduciario por el Comité Técnico. Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico
deba entregar al Fiduciario deberan hacerse por escrito y deberan ser firmadas por los miembros que hayan actuado como
presidente y secretario en la correspondiente sesion del Comité Técnico.

(xiii) Sesion Inicial de Emision. Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracion del Contrato de
Fideicomiso, el Comité Técnico debera celebrar una sesion para discutir y, en su caso, aprobar, los siguientes puntos (la
“Sesion de Emision™):

(a) la instruccion al Fiduciario para que lleve a cabo la suscripcion del Acta de Emision, de la cual formara parte el Titulo que
represente los Certificados Bursatiles;

(b) la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV;

(c) el listado de los Certificados Bursatiles en la BMV; y

(d) el depdsito de los Certificados Bursatiles en el Indeval.
Previa resolucion de Asamblea de Tenedores, que resuelva la Emision de Certificados Bursatiles Adicionales; el Comité Técnico
debera celebrar una sesion donde se resuelva hacer propias las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores y por tanto, se instruya
al Fiduciario para la realizacion de cualesquier actos necesarios para cumplir con los puntos (i), (ii), (iii) y (iv) anteriores con

relacion a los Certificados Bursatiles Adicionales.

(xiv) Sesidn Inicial del Comité Técnico. Dentro de los 60 (sesenta) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que se celebre la
Asamblea Inicial, el Comité Técnico debera celebrar una sesion para discutir y, en su caso, aprobar, los siguientes puntos (la
“Sesion Inicial”):

(a) los Lineamientos de Inversion;

(b) el mandato del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso, los Términos y Condiciones de
Administracion y los demas Documentos de la Oferta;

(c) la designacion del presidente y secretario del Comité Técnico;
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(d) el calendario de sesiones del Comité Técnico para el afio calendario siguiente a la fecha de la Sesion Inicial,
(e) la lista de Auditores Externos Pre-Aprobados y de Valuadores Independientes Pre-Aprobados; y

(f) instruir al Fiduciario que otorgue los poderes al Administrador que hacen referencia los Términos y Condiciones de
Administracion, que incluya las limitaciones que, en su caso, se hubieren aprobado.

(xv) Conflictos de Interés. Los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto en aquellos asuntos en los que el Comité Técnico evalie el desempefio
del Administrador, los términos de su mandato, operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Sociedades
Promovidas, del Fideicomitente y del Administrador o, en general, cualquier otro asunto en que dichos miembros del Comité
Técnico tengan un interés contrario al del Fideicomiso.

Funciones del Comité Técnico

El Comité Técnico tendra las facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, las siguientes facultades
indelegables:

(i)aprobar los Lineamientos de Inversion conforme a los cuales se invertird el Patrimonio del Fideicomiso, asi como cualquier
modificacion significativa a dichos Lineamientos de Inversion;

(i)aprobar la adquisiciéon o enajenacion de activos, bienes o derechos con valor igual o mayor al 5% (cinco por ciento) del
Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo en la suma del Patrimonio del Fideicomiso los Compromisos Restantes de los
Tenedores), ya sea que se ejecuten de manera simultanea o sucesivamente, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir
de que se concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola;

(iii)aprobar cualquier Inversion que no cumpla con, o que exceda alguno de, los Lineamientos de Inversion, sin perjuicio de los
derechos de la Asamblea de Tenedores previstos en el inciso (b) de la Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso;

(iv)aprobar las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las Inversiones, del Fideicomitente y del Administrador, o bien en
las que el Fideicomitente y el Administrador tengan un conflicto de interés; en el entendido que los miembros del Comité
Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto respecto
de los asuntos en los que el Administrador (o sus subsidiarias o Afiliadas) tengan un conflicto de interés;

(v)aprobar una extension del Periodo de Inversion;

(vi)aprobar las operaciones con Afiliadas mencionadas en la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso;

(vii)aprobar la lista de Valuadores Independientes Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier sustitucion de
los Valuadores Independientes por uno que no sea un Valuador Independiente Pre-Aprobado, en el entendido que los
miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto;

(viii)aprobar la lista de Auditores Externos Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier sustitucion del
Auditor Externo por otro que no sea un Auditor Externo Pre-Aprobado, en el entendido que los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto;

(ix)aprobar la lista de Asesores Fiscales Externos Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier sustitucion del
Asesor Fiscal Externo por otro que no sea un Asesor Fiscal Externo Pre-Aprobado, en el entendido que los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto;

(x)aprobar la lista de Asesores Legales Externos Pre-Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier sustitucion del
Asesor Legal Externo por otro que no sea un Asesor Legal Externo Pre- Aprobado, en el entendido que los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto;

(xi)vigilar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores y monitorear el cumplimiento de las obligaciones del
Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;
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(xii)evaluar y, en su caso, modificar y cambiar los regimenes fiscales a los que estara sujeto el Fideicomiso, asi como instruir al
Fiduciario para que realice todos los cambios que sean necesarios para llevar a cambio dicha modificaciéon o cambio de
régimen fiscal aplicable;

(xiii)aprobar la contratacion de la Linea de Crédito con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por el Fiduciario, en el entendido que
los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho
a emitir su voto;

(xiv)establecer los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de
dominio y, en su caso, de administracion del Patrimonio del Fideicomiso;

(xv)aprobar cualquier asunto que sea sometido a la aprobacion del Comité Técnico por el Administrador;

(xvi)aprobar la contratacion de instrumentos financieros derivados, incluyendo contratos de intercambio (swaps) y tope (caps), que
representen un valor igual o mayor al 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido de que dicha
contratacion unicamente servird para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera o tasas de interés relacionados con
Inversiones y no para fines especulativos;

(xvii)Aprobar la designacion de los asesores expertos que exclusivamente asesoren a la Asamblea de Tenedores y/o al Comité
Técnico; y

(xviii)en general, instruir al Fiduciario que celebre cualquier contrato o que lleve a cabo cualquier acto que resulte necesario o
conveniente a fin de resolver cualquier situacion o conflicto no previsto en el Contrato de Fideicomiso que pudiera
presentarse con respecto de los Fines del Fideicomiso.

Cuestiones Fiscales

El Fideicomiso tiene por objeto proveer la inversion en capital de riesgo y para efectos fiscales aplicara lo dispuesto en los articulos
227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el
11 de diciembre de 2013, vigente a partir del 1 de enero de 2014, las reglas de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente y del Oficio
No. 900-03-02-2012-22217 emitido el 12 de abril de 2012 por la Administracion Central de Normatividad Internacional del Servicio
de Administracion Tributaria, asi como en los demas oficios particulares que, en su caso, se obtengan por parte de las autoridades
fiscales correspondientes.

Esta seccion incluye una breve descripcion de ciertas cuestiones fiscales aplicables al Contrato de Fideicomiso. Este resumen no
pretende ser un analisis de todos los escenarios que pudieran ser relevantes para tomar una decision en cuanto a la adquisicion,
tenencia o venta de los Certificados Bursatiles. Todos los posibles inversionistas deberan consultar de forma independiente a sus
asesores fiscales respecto de las disposiciones fiscales vigentes que les pudiesen ser aplicables respecto de la adquisicion, tenencia o
venta de los Certificados Bursatiles, con anterioridad a realizar cualquier inversion en los Certificados Bursatiles, y deberan revisar
los términos correspondientes del Contrato de Fideicomiso. El tratamiento fiscal vigente puede cambiar antes del vencimiento de
los Certificados Bursatiles.

El Fiduciario, a efecto de cumplir con cualesquiera obligaciones a su cargo en los términos del Contrato de Fideicomiso y la
legislacion aplicable estara, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, autorizado y debera en su caso, realizar los
tramites y pagos correspondientes a las autoridades fiscales, de conformidad con la legislacion aplicable, con base en la informacion
que para tales fines le sea proporcionada directamente por el Administrador o bien por algin despacho de contadores ptblicos que
sea designado por el Administrador para dichos efectos. Adicionalmente, en caso de que sea requerido por las autoridades
competentes o que conforme a la legislacion aplicable deba hacerlo, el Fiduciario debera presentar, a través del Administrador o del
despacho de contadores publicos que para tales efectos designe el Administrador, cualesquiera declaraciones respecto de las
actividades realizadas a través del Fideicomiso respecto de las cuales los impuestos debieran ser pagados por cuenta de los
Tenedores u otras Personas. El Fiduciario podré realizar pagos con los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso
conforme a las instrucciones del Administrador.
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De conformidad con el Contrato de Fideicomiso y en la medida que se requiera para cumplir con los requisitos previstos en la LISR
(incluyendo aquellos requisitos previstos en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de diciembre de 2013,
correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a partir del 1 de enero de
2014,y las reglas de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente y del Oficio No. 900-03-02-2012-22217 emitido el 12 de abril de 2012
por la Administracion Central de Normatividad Internacional del Servicio de Administracion Tributaria, asi como en los demas
oficios particulares que, en su caso, se obtengan por parte de las autoridades fiscales correspondientes, el Fiduciario debera llevar a
cabo los actos que al efecto le solicite el Administrador, los cuales incluyen de manera enunciativa y no limitativa y en la medida en
que el Fideicomiso se encuentre sujeto al régimen fiscal previsto en los articulos 227 y 228 de la LISR vigente hasta el 31 de
diciembre de 2013, correspondientes a los articulos 192 y 193 de la LISR publicada el 11 de diciembre de 2013, vigente a partir del
1 de enero de 2014:

l.mantener registros individualizados o cuentas por cada Tenedor y Fideicomitente o cualquier otro fideicomisario, que evidencien
las aportaciones realizadas por dicha Persona (como resultado de la adquisicion de cada Tenedor de los Certificados
Bursatiles respectivos o de cualquier otra manera) y los recursos pagados a cada Tenedor al amparo de los Certificados
Bursatiles, al Fideicomitente o a cualquier otro fideicomisario;

2.identificar, por tipo de ingreso (conforme a las instrucciones del Administrador), las Distribuciones realizadas; y

3.proporcionar a la institucion para el deposito de valores que tenga en depdsito los Certificados Bursatiles la informacion
relacionada con los distintos tipos de ingresos que se paguen a los Tenedores, quien a su vez le suministrard dicha
informacion al intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles para que éste
realice la retencion de impuestos correspondiente.

Los Tenedores estaran obligados a proporcionar al intermediario financiero a través del cual mantengan los Certificados Bursatiles
dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en que adquieran los Certificados Bursatiles Adicionales, la siguiente informacion
y documentacion:

. nombre, denominacion 6 razon social;

. domicilio fiscal,

. el mimero de Certificados Bursatiles Adicionales adquiridos;

. la fecha de adquisicion de los mismos;

. la especificacion de si es (1) una Persona moral no contribuyente residente para efectos fiscales en México, (2) una Persona

moral contribuyente residente para efectos fiscales en México, (3) una Persona fisica residente para efectos fiscales en
Meéxico, o (4) una Persona fisica o moral residente para efectos fiscales en el extranjero;

. copia de la cédula de identificacion fiscal o copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero, segin sea aplicable;

. copia de la cédula de la Clave Unica de Registro de Poblacion (CURP) en el caso de Personas fisicas residentes para efectos
fiscales en México;

Asimismo, los Tenedores deberan entregar al Fiduciario inicamente la siguiente informacién y documentacion:
. la manifestacion de que optan por cumplir por su cuenta con las obligaciones establecidas en la Ley del IETU que, en su
caso, le resulten aplicables por los ingresos que obtengan a través del Fideicomiso; y

. manifestacion de que desean ejercer la opcion a que se refiere el articulo 74 del Reglamento de la Ley del IVA, a fin de que
el Fiduciario pueda expedir por su cuenta los comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el
impuesto, por la realizacion de actividades por las que se deba pagar el IVA a través del Fideicomiso.
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Asimismo, para que los Tenedores obtengan de quien corresponda la constancia correspondiente a cada Distribucion, deberan
proporcionar al intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles, con al menos 3 Dias
Habiles de anticipacion a cada Fecha de Distribucion o fecha de devolucion que corresponda, la siguiente informacion:

. nombre, denominacién 6 razon social;

. domicilio fiscal,

. el nimero de Certificados Bursatiles propiedad del Tenedor de que se trate;

. la especificacion de si es (1) una Persona moral no contribuyente residente para efectos fiscales en México, (2) una Persona

moral contribuyente residente para efectos fiscales en México, (3) una Persona fisica residente para efectos fiscales en
Meéxico, o (4) una Persona residente para efectos fiscales en el extranjero;

. clave de Registro Federal de Contribuyentes (incluyendo homoclave);

. copia de la constancia de residencia fiscal en el extranjero, en el caso de una Persona residente para efectos fiscales en el
extranjero; y

. la Clave Unica de Registro de Poblacién (CURP) en el caso de una Persona fisica residente para efectos fiscales en México.

De acuerdo con la LISR y la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, sera responsabilidad del intermediario financiero que tenga en
custodia y administracion los Certificados Bursatiles realizar las retenciones, pagos y emision de constancias correspondientes a
cada Tenedor en base a la informacion que el Fiduciario y/o el Representante Comtin emitan. El intermediario financiero que tenga
en custodia y administracion los Certificados Bursatiles pondra a disposicion de los Tenedores las constancias de retenciones
correspondientes, las cuales preparara en base a la informacion que le sea proporcionada. Dichas constancias seran entregadas por
el intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los Certificados Bursatiles a la Persona que corresponda a mas
tardar el 15 de febrero de cada afio.

Si al final de un ejercicio fiscal, el Administrador con la asistencia del Fiduciario determina un saldo fiscal favorable para el
beneficio de los Tenedores o de cualquier otra Persona, cada uno de los Tenedores o dicha Persona sera responsable individualmente
de llevar a cabo los actos necesarios para solicitar dichos saldos favorables ante las autoridades fiscales competentes, quedando
liberando el Fiduciario de cualquier obligacion al respecto.

El Administrador o el despacho de contadores publicos que éste designe, con la asistencia del Fiduciario, debera realizar las
gestiones necesarias a fin de obtener las devoluciones correspondientes en términos de las disposiciones fiscales y legales aplicables,
cuando en términos de dichas disposiciones no sean los Tenedores o aquellas otras Personas quienes estén legitimados para solicitar
dichas devoluciones. Cualquier cantidad que reciba el Fiduciario en concepto de devolucion de impuestos debera de ser depositada
en la Cuenta de Distribuciones.

En el caso que dichas devoluciones correspondan a todos o algunos de los Tenedores, el Administrador debera instruir al Fiduciario
que distribuya dichos recursos a los Tenedores correspondientes. Cualesquiera devoluciones obtenidas por el Fiduciario que no
correspondan a los Tenedores seran aplicadas por el Fiduciario en la forma que determine el Administrador y le sea notificada por el
Administrador.

Contrato de Coinversion

El Contrato de Coinversion, es aquel contrato por virtud del cual Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, Division Fiduciaria).(como Fiduciario del Fideicomiso) y PineBridge (como Co-Inversionista) estan obligados
a adquirir, directa o indirectamente, una participacion en cada Inversion y a participar en las Inversiones conforme a las reglas
previstas en el Contrato de Fideicomiso.
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Contrato de Administracion

Nombramiento del Administrador; Aceptacion del Administrador

Concomitantemente con la celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario nombré al Administrador, y el Administrador
acepto fungir como Administrador y se obligd en términos del Contrato de Fideicomiso, y conforme a los Términos y Condiciones
de Administracion.

Conflicto de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

En el caso que el Administrador, los miembros del Comité Técnico o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la
posible celebracion de una operacion por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion, con
el Administrador, los Funcionarios Clave, cualquier Afiliada, o con Personas en las que el Administrador o cualquier Afiliada tenga
un interés econdémico relevante, se debera de notificar y someter a la aprobaciéon del Comité Técnico dicha operacion, en el
entendido que los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho a deliberar y a emitir su voto. Independientemente de su aprobacion por el Comité Técnico, cualquier operacion con las
Personas anteriormente referidas que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida o Vehiculo de
Inversion, debera celebrarse en términos de mercado, entendiéndose como tales, en términos y condiciones similares a las que se
podrian haber obtenido de Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos. El Administrador, en el ejercicio de las funciones
debera actuar (y hara que sus funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actien) de buena fe, con lealtad, diligencia y en el
mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el que cualquier persona
cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

Busqueda de Oportunidades de Inversion. Memorando de Inversion

El Administrador se obliga a investigar, evaluar y estructurar las inversiones potenciales del Fideicomiso; en el entendido que cada
una de dichas inversiones potenciales deberd cumplir con los Lineamientos de Inversion (o en su caso, contar con la aprobacion del
Comité Técnico). Conforme a lo anterior, una vez que el Administrador identifique una oportunidad de inversion, el Administrador
debera elaborar un memorando de inversion (cada uno, un “Memorando de Inversion”) que cubra por lo menos lo siguientes
aspectos: (a) una revision de la Legislacion Aplicable, cualesquiera autorizaciones gubernamentales aplicables, los posibles
contratos con el promotor del proyecto y los borradores de los contratos a ser celebrados, (b) una descripcion de dicha Inversion, (c)
una evaluacion financiera de la Inversion (incluyendo su valor de mercado en la medida de lo discernible), (d) una descripcion
anticipada de los resultados relacionados con las Inversiones, (e) los principales términos en los que se realizara la Inversion,
incluyendo un analisis del cumplimiento con los Lineamientos de Inversion, (f) presentar un resumen sobre los riesgos potenciales y
aspectos corporativos, legales, fiscales, operativos y financieros de la Inversion aplicables y (g) el monto de inversion requerido,
incluyendo una proyeccion de los Gastos de Inversion requeridos para dicha inversion hasta su Desinversion.

Inversiones

El Administrador instruird al Fiduciario, sujeto a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso segin corresponda, para que realice
Inversiones en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso siempre y cuando dichas Inversiones cumplan con las
disposiciones establecidas en la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso.

Comision por Administracion

Como contraprestacion por los servicios proporcionados al Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y de los Términos y
Condiciones de Administracion, el Administrador tendra derecho a, y el Fideicomiso debera pagar al Administrador, sin duplicar,
una comision por administracion (la “Comision por Administracion”) a partir de la Fecha Inicial de Emision y hasta la Fecha de
Terminacion. La Comision por Administracion se pagara al Administrador por adelantado en forma trimestral, en la cuenta que este
le instruya por escrito al Fiduciario, comenzando en la Fecha Inicial de Emision (o una fecha posterior que el Administrador le
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instruya al Fiduciario por escrito) y posteriormente en el primer Dia Habil de los meses de enero, abril, julio y octubre; en el
entendido que dicha Comision por Administracion una vez pagada al Administrador no sera objeto de reembolso por motivo alguno.
La Cuenta de Comision por Administracion deberd mantener el Monto Objetivo como Reserva de Comision por Administracion, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(i)Pago de la Comision por Administracion. La Comision por Administracion se pagara con los montos que sean transferidos de la
Cuenta de Comision por Administracion a la Cuenta de Inversiones el Dia Habil inmediato anterior a la fecha en que dicha
Comision por Administracion deba ser pagada, para lo cual el Administrador instruira al Fiduciario, con por lo menos 3 (tres)
Dias Habiles de anticipacion para que transfiera el monto correspondiente de la Cuenta General, la Cuenta de Comision por
Administracion y/o las Cuentas de Flujos, segun sea el caso, a la Cuenta de Inversiones y que transfiera los fondos necesarios
de la Cuenta de Inversiones a la cuenta que le indique el Administrador; en el entendido que en la instruccion el
Administrador debe especificar el monto que corresponde al IVA. El pago de la Comision por Administracion se realizara
con cargo a la Cuenta de Inversiones en la fecha correspondiente de conformidad con los términos descritos en la Clausula
11.5 del Contrato de Fideicomiso.

(ii)Monto de la Comision por Administracion. La Comision por Administracion serd por una cantidad anual equivalente a: (a)
durante el Periodo de Inversion, el 1% (uno por ciento) de los Compromisos Totales mas el IVA correspondiente; (b) una vez
concluido el Periodo de Inversion y durante los siguientes 2 (dos) afios, el 0.75% (cero punto setenta y cinco por ciento) de
los Compromisos Totales mas el IVA correspondiente, y (¢) del sexto afio hasta la liquidacion del Fideicomiso una cantidad
equivalente al 0.5% (cero punto cinco por ciento) de los Activos en Administracion Activa mas el IVA correspondiente. a
partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la liquidacion del Fideicomiso, la comision por administracion corresponde a una
cantidad equivalente al .35% de los Activos en Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

(iii)Actualizacion de la Comision por Administracion. La Comision por Administracion serd actualizada en cada fecha de pago de
dicha Comision de Administracion, conforme al incremento que tenga el indice Nacional de Precios al Consumidor que
publique el INEGI, entre el ultimo disponible a la fecha de pago de la Comision por Administracion y el correspondiente a la
Fecha Inicial de Emision, siendo el responsable de este calculo el Administrador, en el entendido, que dicha actualizacion no
aplicara en caso que el incremento que tenga el Indice Nacional de Precios al Consumidor sea negativo.

Distribucion por Desempeiio

El Administrador, en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra derecho a, y el Fiduciario debera pagar al
Administrador, las Distribuciones por Desempefio de conformidad con los incisos (iii) y (iv) de la Clausula 13.1 y demas aplicables
del Contrato de Fideicomiso.

Cesion de Derechos y Obligaciones del Administrador

El Administrador tinicamente podréa ceder sus derechos y obligaciones derivados del Contrato de Fideicomiso y de los Términos y
Condiciones de Administracion a un tercero con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores con el voto favorable de
Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion. En caso de
dicha cesion, el Administrador tendra derecho a todas las Comisiones por Administracion generadas a partir de la Fecha Inicial de
Emision y hasta la fecha en que surta efectos dicha cesion.

Exclusividad

El Administrador conviene que, hasta (i) el momento en que al menos el 70% (setenta por ciento) del Monto Invertible haya sido
invertido de conformidad con la Clausula IX del Contrato de Fideicomiso, o (ii) que termine el Periodo de Inversion (lo que suceda
primero) el Administrador y sus Afiliadas no promoveran o administraran otro vehiculo emisor de certificados bursatiles de capital
de desarrollo cuya estrategia sea sustancialmente similar a la del Fideicomiso y enfocada en inversiones que sean sustancialmente
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similares a las Inversiones del Fideicomiso en México.
Funcionarios Clave

Dedicacion de Tiempo. Durante el Periodo de Inversion el Administrador hara que los Funcionarios Clave dediquen una parte
suficiente de su tiempo laborable para buscar las mejores oportunidades de inversion a efecto de que el Fiduciario lleve a cabo las
Inversiones, asi como administrar las Inversiones realizadas y llevar a cabo las demas actividades previstas en el Contrato de
Fideicomiso y en los Términos y Condiciones de Administracion. Una vez finalizado el Periodo de Inversion, el Administrador hara
que los Funcionarios Clave se dediquen a administrar las Inversiones y llevar a cabo las demas actividades necesarias y previstas en
el Contrato de Fideicomiso y en los Términos y Condiciones de Administracion. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran
simultaneamente dedicar tiempo a otras labores, tales como (a) administrar y participar en asuntos del Grupo PineBridge, (b)
participar en consejos de administracion de compaifiias publicas o privadas, y (c) actividades docentes o altruistas.

Sustituciéon y Muerte de Funcionarios Clave. En caso de renuncia, remocion, muerte o incapacidad de un Funcionario Clave, el
Administrador estard obligado a notificar a mas tardar al Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de tal situacion al Fiduciario,
al Comité Técnico y al Representante Comun. Dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Administrador
realice dicha notificacion, el Administrador debera designar al individuo que remplazara a dicho Funcionario Clave, el cual debera
ser aprobado o, en su caso, rechazado con causa justificada, por los Miembros Independientes del Comité Técnico dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes en aquel a que se le presente dicha propuesta; en el entendido que si los Miembros Independientes
del Comité Técnico no aprueban o rechazan dicha propuesta dentro del plazo sefialado, se considerara que dicha propuesta fue
aprobada. En caso de que dicha propuesta sea rechazada expresamente por los Miembros Independientes del Comité Técnico, el
Administrador podra proponer de nuevo a otro individuo dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que se
haya rechazado la propuesta original y los Miembros Independientes del Comité Técnico tendran, de nuevo, un plazo de 5 (cinco)
Dias Habiles para aprobar o rechazar a dicha persona; en el entendido que si los Miembros Independientes del Comité Técnico no
aprueban o rechazan dicha propuesta dentro del plazo sefialado, se considerara que dicha propuesta fue aprobada. Una vez aprobada,
dicha Persona se convertird en Funcionario Clave para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso.

Destitucion del Administrador y Venta con Causa del Patrimonio del Fideicomiso
Destitucion del Administrador

(i) Determinacion de Destitucion. Los Tenedores gozaran del derecho de remover al Administrador de su posicion siempre y
cuando éste haya incurrido en una Causa de Remocion del Administrador (“Destitucion del Administrador”). Para que exista
una Destitucion del Administrador, el Fiduciario debera notificar a los Tenedores, mediante una notificacién por escrito
entregada al Representante Comun, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario
tenga conocimiento de que ha ocurrido una Causa de Remocion del Administrador. Una vez que el Representante Comun
reciba dicha notificacion y lo notifique a los Tenedores, la Asamblea de Tenedores podra:

(a) declarar la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles mediante una resolucioén adoptada con el voto favorable
de por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles de conformidad con lo establecido en las
Clausulas 13.3(c) y 17.2 del Contrato de Fideicomiso con el objeto de llevar el procedimiento de enajenacion del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en la Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso (“Determinacion de Venta
Con Causa”); o

(b) remover al Administrador y designar a un administrador sustituto mediante una resolucion adoptada con el voto
favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles. Dicho administrador sustituto debera ser una Persona con la
capacidad para actuar como administrador en términos de la Legislacion Aplicable. Asimismo, podra resolver que el
administrador sustituto celebre un contrato de administracion con el Fiduciario y el Representante Comtn que contenga los
derechos y obligaciones del nuevo administrador sustancialmente similares a los derechos y obligaciones del Administrador
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contenidos en los Términos y Condiciones de Administracion y en el Contrato de Fideicomiso (“Contrato de Administracion
Substituto”) (“Determinacion de Destitucion™).

El Administrador continuard cumpliendo con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y los Términos y Condiciones de
Administracion, sujeto a lo dispuesto en el inciso (2) siguiente, hasta que ocurra alguno de los siguientes eventos, segiin corresponda
(en cada caso, la “Fecha de Destitucion”):

(1) en caso de que la Asamblea de Tenedores haya resuelto la Determinacion de Venta Con Causa, hasta en tanto todas las
Inversiones hayan sido objeto de Desinversion y se hayan amortizado los Certificados Bursatiles en términos de la Clausula
13.3(b) del Contrato de Fideicomiso; y

(2) en caso de que en la Asamblea de Tenedores se resuelva la Determinacion de Destitucion, en la fecha que ocurra primero
entre (y) la fecha en que un administrador sustituto haya celebrado un Contrato de Administracion Substituto o (z) los 90
(noventa) dias siguientes a la fecha de la Determinacion de Destitucion; en el entendido, que el Administrador, en su caracter
de Fideicomisario en Segundo Lugar, tendra derecho a recibir los montos a que se refiere el inciso (iii) siguiente.

(ii) Consecuencias Operativas de la Destitucion del Administrador. A partir de la fecha en que se le notifique al
Administrador:

(a) la Determinacion de Venta Con Causa, el Representante Comun serd quien podra dar las instrucciones por escrito al
Fiduciario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y con lo dispuesto por la Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso;
en el entendido, que se dara por terminado el Periodo de Inversion en la fecha en que se le notifique al Administrador la
Determinacion de Venta Con Causa para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso; y

(b) la Determinacion de Destitucion y mientras no se haya designado un administrador sustituto en términos de lo previsto
en el inciso (i) anterior, el Representante Comun sera quien podra dar instrucciones por escrito al Fiduciario para que se
cumpla con los Fines del Fideicomiso respecto de las facultades que correspondan al Administrador, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, para (1) llevar a cabo las Distribuciones a los Tenedores en términos de lo previsto en la
Clausula 13.1 y demas disposiciones aplicables del Contrato de Fideicomiso; y (2) realizar todas las actividades que sean
necesarias y/o convenientes para administrar el Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo dispuesto por el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que el Periodo de Inversion se dara por terminado en la fecha en que se le notifique al
Administrador la Determinacion de Destitucion para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso.

Sin perjuicio de la Destitucion del Administrador en términos de la Clausula 11.1 del Contrato de Fideicomiso, se seguira
considerado al Administrador destituido como una Persona Indemnizada para todos los efectos del Fideicomiso, incluyendo para
efectos de la Clausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso, respecto de cualesquier actos que haya realizado el Administrador en
cumplimiento de sus funciones como Administrador en cualquier momento previo a la fecha en que surta efectos la destitucion
correspondiente. Ademas, el Administrador destituido debera ser reembolsado por el Fideicomiso, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, de cualesquier gastos en los que haya incurrido durante el tiempo en el que fungié como Administrador.

Sin perjuicio de cualquier disposiciéon en contrario prevista en el Contrato de Fideicomiso o en los Términos y Condiciones de
Administracion, cualquier modificacion que se realice en fecha posterior a la fecha en que surta efectos la Destitucion del
Administrador, ya sea a esta Clausula 11.1 o demas disposiciones del Contrato de Fideicomiso o los Términos y Condiciones de
Administracion que afecte adversamente los derechos del Administrador destituido bajo la Clausula 11.1 del Contrato de
Fideicomiso, requerira el consentimiento previo y por escrito del Administrador destituido.

(iii) Consecuencias Econdémicas de la Destitucion del Administrador. A partir de la fecha en que se le notifique al
Administrador de la Determinacién de Venta Con Causa o de la Determinacion de Destitucion, segin sea el caso, mediante
la cual se apruebe la Destitucion del Administrador (el “Aviso de Destitucion”), el Administrador tendra derecho:
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(a) en caso de Determinacion de Venta Con Causa a:

(1) la totalidad de las Comisiones por Administracion que no hubieran sido pagadas y hayan sido generadas a desde la Fecha
Inicial de Emision y hasta la Fecha de Destitucion, las cuales seran exigibles transcurrido un plazo de 30 (treinta) Dias
Habiles contados a partir de la fecha en que se entregue un Aviso de Destitucion (sin tomar en consideracion la fecha
efectiva de destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad) y seran pagados al Administrador destituido a mas tardar el dia
inmediato anterior a la Fecha de Destitucion; y

(2) concluido el proceso de enajenacion del Patrimonio del Fideicomiso en términos de la Clausula 17.3 del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador destituido tendra derecho a los montos correspondientes a las Distribuciones por Desempefio
a que hacen mencion los incisos (iii) y (iv) de la Clausula 13.1 o a cualquier otra disposicion aplicable al Contrato de
Fideicomiso respecto de Distribuciones relacionadas con las Inversiones en las que participé el Administrador, no obstante
haber sido destituido de conformidad con esta Cldusula 11.1, los cuales seran determinados, exigibles y pagados al
Administrador destituido en términos de la Clausula 13.1 y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso.

(b) en caso de una Determinacion de Destitucion a:

(1) la totalidad de las Comisiones por Administracion que no hubieran sido pagadas y hayan sido generadas a desde la Fecha
Inicial de Emision y hasta la Fecha de Destitucion, las cuales seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se entregue un Aviso de Destitucion (sin considerar la fecha efectiva de
destitucion a fin de determinar dicha exigibilidad) y seran pagados al Administrador destituido a mas tardar el dia inmediato
anterior a la Fecha de Destitucion; y

(2) la totalidad de los montos correspondientes a las Distribuciones por Desempefio a que hacen mencién los incisos (iii) y
(iv) de la Clausula 13.1 y demas disposiciones aplicables del Contrato de Fideicomiso respecto de Distribuciones
relacionadas con las Inversiones en las que participd el Administrador, sin perjuicio de haber sido destituido en términos de
esta Clausula 11.1, para lo cual se hara una valuacion respecto del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo dispuesto
por la Clausula 15.3 (f) del Contrato de Fideicomiso, con el objeto de determinar las Distribuciones en la Fecha de
Destitucion tomando en consideracion que ésta fuese una Fecha de Distribucion, los cuales seran determinados, exigibles y
pagados al Administrador dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles contados a partir de Fecha de Destitucion.

No obstante la Destitucion del Administrador y la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso conforme a la Clausula 11 del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador estara sujeto en todo momento, al reembolso de las cantidades pagadas en exceso
conforme a lo establecido en la Clausula 13.4 del Contrato de Fideicomiso.

Obligaciones del Administrador

En adicién a las obligaciones del Administrador conforme a los Términos y Condiciones de Administracion, y a efecto de dar
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el Administrador tendrd las obligaciones que se le atribuyen en el Contrato de
Fideicomiso.

A la fecha del presente reporte trimestral no se ha celebrado ningun acuerdo verbal o escrito en términos de los previsto en el
articulo 7, fraccion II, inciso c), numerales 1.6, segundo parrafo y 1.9, segundo parrafo de la CUE.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]
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No existe un calendario forzoso conforme al cual deban realizarse las Inversiones y las Desinversiones.

El objetivo de la estrategia de PineBridge es construir un portafolio de inversiones de capital privado, seleccionando a los mejores
manejadores de vehiculos de inversion que estén invirtiendo en empresas privadas en México para ofrecer a sus socios
inversionistas, o Tenedores, retornos atractivos en el largo plazo, un portafolio diversificado construido a lo largo del Periodo de
Inversion, y acceso a una mayor gama de oportunidades de inversion aprovechando la infraestructura y experiencia de Grupo
PineBridge.

PineBridge es de la opinion de que los mercados de capital privado ofrecen multiples beneficios para aquellos inversionistas
institucionales con un perfil adecuado, como es el caso de las SIEFORES, instituciones de seguros, y fondos de pensiones
corporativos, entre otros. Ademas de que ha visto este tipo de inversionistas beneficiarse del mercado de capital privado en otros
lugares del mundo. Por otro lado, también es una realidad que para invertir exitosamente en estos mercados se requieren de ciertos
conocimientos y experiencia. PineBridge considera que ofrece estos conocimientos, experiencia ¢ infraestructura para que los
inversionistas institucionales en México tengan acceso a los beneficios del mercado de capital privado mexicano de una manera mas
eficiente.

2.a) Condiciones de Inversion

El periodo de inversion del Fideicomiso sera de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision de los Certificados
Bursatiles Originales (el “Periodo de Inversion™); en el entendido, que el Periodo de Inversion podra extenderse 2 (dos) ocasiones
adicionales, por periodos de 1 (un) afio cada uno, previa aprobacion del Comité Técnico.

Los derechos del Fideicomiso de llevar a cabo Inversiones (y cualesquier reinversiones) conforme a la Clausula IX del Contrato de
Fideicomiso, (a) estaran sujetos a la obtencion de cualquier autorizacion requerida del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segln sea el caso; y (b) venceran en la fecha que ocurra primero entre (i) la terminacion del Periodo de Inversion, y (ii)
la fecha en que el Fiduciario haya invertido, o haya asumido una obligacion de invertir, el 100% (cien por ciento) del Monto
Invertible.

El Administrador no podra utilizar como estrategia de inversion el apalancamiento del Fideicomiso con el objeto de generar
mayores rendimientos. No obstante lo anterior, de conformidad con lo previsto en el Contrato, en su caso, el Fideicomiso unica y
exclusivamente podra hacer uso de la Linea de Crédito a efecto de financiar los requerimientos de capital y reducir en lo posible el
numero de Llamadas de Capital, en el entendido que la Linea de Crédito no se utilizara con el objeto de incrementar el perfil de
riesgo y rendimiento esperado del Fideicomiso.

2.b) Estrategia de Salida

El Administrador dard seguimiento constante a los posibles mecanismos que permitan realizar las Desinversiones al Fideicomiso.
El Fideicomiso podra llevar a cabo una Desinversion, conforme a las instrucciones del Administrador, de cualquier manera que
considere necesaria o conveniente el Administrador al momento de realizar la Desinversion sujeto a lo previsto en la Clausula 5.2
inciso (m), subinciso (ii), del Contrato de Fideicomiso.

2.¢) Plan de Negocios y Condiciones de la Oferta

Grupo PineBridge, a través del Administrador, opera como una plataforma abierta al aceptar todo tipo de ofertas para recibir

informacion y prospectos de oportunidades de inversion, pero solo considerara aquellas con equipos promotores que cumplan con
ciertos estandares o parametros minimos, los cuales se describen a continuacion:
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. Que el equipo promotor tenga amplia experiencia como inversionista principal (con capital propio) y administrador de capital

(lo que se conoce como un “principal” en el idioma inglés). Otras habilidades (tales como financieras, de banca de inversion,
entre otras) son importantes, pero nada sustituye el haber tenido el rol de inversionista principal en una compafiia y de
administrador en vehiculos de inversion de capital privado;

. Que el equipo promotor tenga experiencia a lo largo de varios ciclos de inversion;

. Que la experiencia del equipo promotor sea verificable;

. Que la experiencia del equipo promotor sea relevante en la ejecucion de la estrategia del vehiculo de inversion  propuesto;
. Que el equipo promotor demuestre un desempefio historico atractivo y consistente, tanto en términos absolutos como

relativos, especialmente si este desempefio puede ser atribuido a aspectos especificos del equipo y que pueda ser replicado
por el mismo;

. Que el equipo promotor demuestre la habilidad para generar y encontrar transacciones;
. Que el equipo promotor pruebe disciplina en la valuacion y el uso de apalancamiento en transacciones pasadas;
. Que el equipo promotor demuestre que posee las competencias y habilidades necesarias para incrementar los flujos de

efectivo en las sociedades promovidas en las que invertiran;
. Que la estrategia del equipo promotor sea consistente con las oportunidades del mercado (existentes y previstas);

. Que el disefio e implementacion de programas de incentivos, compromisos y responsabilidades econémicas entre el equipo
promotor sea el adecuado para lograr una cohesion en el largo plazo; y

. Que el equipo promotor demuestre tener una red de contactos sélidos tanto a nivel industria, como a nivel sector financiero,
ademas de que sea reconocido en el segmento/mercado objetivo.

En sus distintas revisiones, PFG, a través del Administrador, evaluara cada inversion potencial y al equipo promotor en base a cada
uno de estos parametros.

El dia 27 de diciembre de 2012, el Fideicomiso a través del Fiduciario formalizé su primera Inversion, al adquirir el compromiso de
invertir en el fondo de capital privado Latin Idea Mexico Venture Capital Fund III, LP, por un monto total de EU$9,523,810.00
(nueve millones quinientos veintitrés mil ochocientos diez Ddlares 00/100).

El 12 de junio de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario formalizé una segunda Inversion, al adquirir el compromiso de
invertir en el fondo de capital privado Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP, un monto total de $17,500,000.00 (diecisiete
millones quinientos mil Ddlares. La primera contribucion al fondo fue cubierta el 9 de julio de 2013.

El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario formalizé una tercera Inversion al adquirir el compromiso de
invertir en el fondo Alsis Mexico Housing Fund II, LP, un monto total de EU$20,000,000.00 (veinte millones de Délares 00/100).

El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en primer lugar y fideicomisario en
tercer lugar, celebrd el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion No. F/17522-4 administrado por Ventura Capital
Privado, S.A. de C.V., por virtud del cual, el Fideicomiso adquiri6 el compromiso de realizar aportaciones de capital al fideicomiso
F/17522-4, hasta por un monto total de $260,800,000.00 (doscientos sesenta millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.).
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El 28 de febrero de 2014, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebro cierto contrato de suscripcion por virtud del cual adquirio el
compromiso de invertir en el fondo de capital privado Latin Renewables Infrastructure Fund, LP, un monto total de
EU$12,000,000.00 (doce millones de Dolares 00/100).

El 29 de mayo de 2014, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la inversion en Kandeo Fund
IT (M), LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$20,000,000 (veinte millones de Ddlares 00/100). El
30 de octubre de 2014, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebro cierto contrato de suscripcion por virtud del cual adquiri6 el
compromiso de invertir en el fondo de capital privado Kandeo Fund IT (M), LP.

El 29 de mayo de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd el aumento de inversion en
Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$2,500,000. El monto
adicional a la inversion original de fecha 12 de junio de 2013 aumenta la inversion en Alta Growth a EU$20,000,000 (veinte
millones de Doélares 00/100).

El 28 de julio de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob¢ la inversion en el Fideicomiso
Numero 1272 en Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Integrante de INVEX Grupo Financiero, Administrado por
Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V. (“INDIGO 1, FICAP”), con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de
EU$10,000,000 (diez millones de Délares 00/100).

El 29 de agosto de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo el aumento de inversion en
Actinver Private Equity Fund I, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$20,000,000 (veinte millones
de Doélares 00/100).

El 23 de diciembre de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en New
Growth Fund II, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$10,000,000 (diez millones de Délares
00/100).

El 30 de enero de 2015, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en Partners
Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P., la cual se invertira a través del vehiculo PineBridge Pacif S.A.P.I. de C.V. con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$10,000,000 (diez millones de Délares 00/100).

El 9 de marzo de 2015, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob¢ la inversion en el Fideicomiso
No. F/2417, el cual es administrado por Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V.

El 3 de agosto de 2015, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo6 la inversion en el fondo de
capital privado Venture Innovation Fund II, L.P. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$7,500,000
(siete millones quinientos mil Délares 00/100).

Asi también en esa misma sesion, por virtud de la cual se aprob¢ la inversion en la Sociedad Promovida PineBridge Pacif, S.A.P.I.
de C.V. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de $600,000,000 (seiscientos millones de pesos 00/100).

Por tultimo se resolvio designar al sefior Reynaldo Sandoval Lopez como secretario del Comité Técnico, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

El 9 de septiembre de 2015, se llevé a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob¢ la inversion en el fondo

de capital privado Ventura Entertaiment S.A.P.I. de C.V. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de
EU$5,000,000 (cinco millones de Délares 00/100).
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El 21 de junio de 2016, se llevo a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobé como parte del compromiso
del Fideicomiso la co-inversion en la sociedad denominada “Farmacia de Medicina Especializada y Bioldgicos, S.A.P.I. de C.V.” la
cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta $141,000,000.00 (ciento cuarenta y un
millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a través de alguna Sociedad Promovida.

El 22 de agosto de 2016 se llevo a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual a partir de esta fecha se designo al
licenciado Reynaldo Sandoval Lopez como Funcionario Clave de conformidad con la Clausula 10, inciso (b) de los Términos y
Condiciones de Administracion.

El 24 de noviembre de 2016 se llevd a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd como parte del
compromiso del Fideicomiso la co-inversion en las sociedades denominadas Centro Hospitalario MAC, S.A.P.I. de C.V. y CH
MAC e Inmuebles, S.A.P.I. de C.V., la cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta
$120,000,000 (ciento veinte millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a través de alguna
Sociedad Promovida.

El 8 de mayo de 2017 se llevo a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd como parte del compromiso del
Fideicomiso la inversion en la sociedad denominada INVENKDRA SAPI de CV, la cudl sera realizada con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, por un monto total de hasta $100,000,000.00 (Cien millones de pesos 100/00) y a ser efectuada directamente a través
de alguna Sociedad Promoida.

Asi también se aprobd a la firma Nader, Hayaux & Goebel, S.C. como asesor fiscal externo para la prestacion de servicios
profesionales al Fideicomiso, Sociedades Promovidas, Vehiculos de Inversion, Inversiones, entre otros, en cumplimiento de los
Fines del Fideicomiso.

Y finalmente se resuelve aprobar a la firma TMF Group México como asesor en materia de contabilidad y finanzas, para la
prestacion de servicios correspondientes al Fideicomiso, Sociedades Promovidas, Vehiculos de Inversion, Inversiones, entre otros,
en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

El 28 de agosto de 2017, se llevd a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd como parte del compromiso
del Fideicomiso la co-inversion en la sociedad denominada “Maxcom Telecomunicaciones S.A.B de C.V.” la cual seré realizada con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta $2,737,392.01 (dos millones setecientos treinta y siete mil
trescientos noventa y dos pesos 01/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a través de alguna Sociedad Promovida.

El 17 de noviembre de 2017, se llevd a cabo una sesion de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobé como parte del
compromiso del Fideicomiso la co-inversion en las sociedades denominadas “Centro Hospitalario MAC, S.A.P.I de C.V.” y “CH
MAC e Inmuebles, S.AP.I. de C.V.” la cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta
$40,000,000.00 (Cuarenta millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a través de alguna Sociedad
Promovida.

El 17 de noviembre de 2017, se llevo a cabo una sesién de Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobdé como parte del
compromiso del Fideicomiso la co-inversion en la sociedad denominada “Docuformas, S.A.P.I. de C.V.” y “CH MAC e Inmuebles,
S.AP.I. de C.V.” la cual sera realizada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por un monto total de hasta $100,000,000.00 (Cien
millones de pesos 00/100) y a ser efectuada directamente o, indirectamente, a través de alguna Sociedad Promovida.

El 20 de marzo de 2018, empezd el proceso en cual la sesion de Comité Técnico aprobé como parte del compromiso del
Fideicomiso la inversion en la sociedad denominada Docuformas, S.A.P.I. de C.V., la cuadl sera realizada fue realizada con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso via Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP en su caracter de Administrador del Docuformas S.A.P.1.
de C.V. por un monto total de $81,210,806 (Ochenta y un millones, dos ciento mil diez, ochenta y seis de pesos 00/100).
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2.d) Rendimientos Esperados

Se estima que las Inversiones realizadas por el Fideicomiso alcanzaran en su conjunto, una tasa interna de retorno aproximada de
entre 15% (quince por ciento) y 20% (veinte por ciento), la cual sera calculada en Pesos, neto de todos los costos de inversion,
gastos e impuestos pagados por las Inversiones. Los rendimientos antes sefialados no consideraran el tratamiento fiscal aplicable a
cada Tenedor. No existe garantia alguna de que los rendimientos descritos se alcancen. Los resultados obtenidos pueden variar
dependiendo de los resultados proyectados o esperados.

El Administrador instruira al Fiduciario a efecto de que (i) la totalidad de o una parte de los recursos netos de la Oferta de los
Certificados Bursatiles Adicionales que sean recibidos en Pesos en la Cuenta General, segiin sea necesario, sean convertidos a
Dolares para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, después de la Fecha Inicial de Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, y (ii) las cantidades que sean recibidas dentro de la Cuenta de Distribuciones en cualquier moneda distinta a Pesos sean
convertidas a Pesos a fin de llevar a cabo las distribuciones a los Tenedores en los términos del Contrato de Fidecomiso y, en
general, el Administrador podrd instruir al Fiduciario a convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos
o Dolares, segun sea el caso, segiin sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar las Sociedades
Promovidas, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o instituciones financieras
autorizadas de reconocido prestigio en México en la fecha de las operaciones cambiarias respectivas.

Valuacion [bloque de texto]

El proveedor de precios 414 Capital Inc. fue contratado por el Fiduciario por instruccion de los miembros del Comité Técnico
nombrados por los Tenedores, a propuesta del Administrador y cuenta con la experiencia y los recursos necesarios para realizar la
valuacién correspondiente. A la fecha del presente reporte, el valor reportado a la BMV por el proveedor de precios es de:

31 de marzo 2025 53.9
31 de diciembre 2024 52.7
31 de diciembre 2023 77.6
31 de diciembre 2022 85.9
31 de diciembre 2021 111.9
31 de diciembre 2020 116.2
31 de diciembre 2019  113.8

Las Inversiones se valoran por su valor razonable, el cual es determinado por el Fiduciario en conjunto con el Administrador. El
Fideicomiso generalmente utiliza el valor neto de los activos proporcionados por los Vehiculos de Inversion sin mas ajuste, como un
recurso practico para determinar el valor.

La valuacion de las Inversiones es analizada por el Valuador Independiente, cuya funcion es proporcionar al proveedor de precios
una valuacion conforme a mercado. El Valuador Independiente fue contratado por el Fiduciario por instruccion de los miembros del
Comité Técnico, a propuesta del Administrador, y cuenta con la experiencia y los recursos necesarios para realizar la valuacion
correspondiente.
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Desde la Fecha de Emision y a la fecha del presente reporte trimestral, 414 Capital Inc. en su caracter de Valuador Independiente, ha
prestado sus servicios de manera ininterrumpida al Fideicomiso para la valuacion de los Certificados Bursatiles.

El referido Valuador Independiente, cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo superior a once afios y, es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares Internacionales
de Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del [IVSC.

Asimismo, el Valuador Independiente cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos
que valta, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador; todos los miembros del equipo
de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation Analyst (“FMVA”) otorgada por el
Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el
programa de capacitacion continua dentro de la firma.

Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional tales como la
Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estindares Internacionales de Valuacion
(“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation Guidelines. Todos los reportes del Valuador
Independiente pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con estandares internos de calidad y el apego
constante a las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes mencionados.

La valuacion de los Certificados Bursatiles, se realizara al menos de manera trimestral, o cuando exista alguna modificacion en la
estructura del Patrimonio del Fideicomiso.

Con base a la Clausula 5.2 (m) del Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico tendra, ademas de aquellas otras que se le otorgan
de manera especifica al amparo del Contrato de Fideicomiso, la facultad aprobar la lista de Valuadores Independientes Pre-
Aprobados propuesta por el Administrador, asi como cualquier sustitucion de los Valuadores Independientes por uno que no sea un
Valuador Independiente Pre-Aprobado.

A la fecha del presente reporte la valuacion de acuerdo con esta metodologia es de:

31 de marzo 2025 53.9
31 de diciembre 2024 52.7
31 de diciembre 2023 77.6
31 de diciembre 2022 85.9
31 de diciembre 2021 111.9
31 de diciembre 2020  116.2
31 de diciembre 2019  113.8

Metodologia de valuacion bajo IFRS

Valuacién a . Analisis de transacciones comparables donde se obtienen multiplos que pueden ser usados para
mercado valuar los activos
. La informacion transaccional de los activos sirve para dar una estimacion razonable de acuerdo a

la etapa de desarrollo o maduracion en la cual se encuentran dichos activos

. El Consejo Internacional de Normas de Valuacion considera la valuacion a mercado como el
enfoque mas comunmente aplicado a pesar de que los intereses en los proyectos pueden no ser
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homogéneos

Valuacion por
flujos de efectivo
descontados
(DCF)

Dado el supuesto de que se pueden hacer estimaciones razonables del flujo de efectivo generado
por los activos en cuestion, a través del tiempo dan pie a una valuaciéon por flujos de efectivo
descontados (DCF)

Factores de riesgo asociados al activo se integran a la tasa de descuento permitiendo asi captar el
riesgo del negocio

Valuacion de
costos

Para los activos en etapa de desarrollo o de reciente adquisicion, la valuacion de costos es un
analisis de los costos evitados, o los costos incurridos hasta la fecha en relacion con los activos

La valuacién de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula como la suma de
todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que se haya incurrido a través
del periodo de desarrollo del proyecto o la reciente adquisicién de un activo
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414 Capital

Reporte pablico y resumido de wolvocion rimesival = 11 2025

Julio 2025
Referencia: Valvacion independiente del Fideicomise F/17156-3 (Clave de pizoma FEFFICE 12)
Finebridge de México, 5 de RL de C.V

Conforme o e documenies de colocacén v de acusrdo con lo establecide en &l corfrato de Rdeicomiss
imevocable de emition de cerfificodos bumdlfiles, en gue e designd a 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los activos en los gue invierfe el Rdeicomzo, hocemce de w conocimiento lo siguiente. Este
reporte esti supsto a bos téeminos y condiciones pactodos en el condralo de prestacion de senvicics (el “Confrato
de Prestocion de Sericios”]. Lo opinién de valor que agui se presenta estd syeta ol Aviso de Limitocion de
Resporsablidod includo ol final del documento

Antecedentes de la valvacion

n B2 de agosto de 2012 FineBhdge de Mésco, &. de RLde CV. |& "Adminstrador”] colocd a fravés de o Boka
Mesicana de Valores [“BMV") cerificado: bursdfies Rducianos (el “CKD") para & Rdeicomizo F17156-3 por un
rmonto de MEM 2,110 MM

— B objefve dal CKD &t corsbrur un portafolo de invenionss de capital privade, sslsccionands o los mejores
mansadore:s de capital pivado de Médco v teleccionando loe mejores oportunidade: del mercado para
coinvertir en elas. Eto da a los tenedores acceso a una mayor gama de oporfunidodes de nversicn
aprovechando la infraestructura v expenencia de Grupo PreBndge

Conclusidn de valor!
Valor juste por cerfificode = Enfogue de valvador independiente? MXMN 53.%47503
Valor juste por cerdificade — Enfoque de amordizaciin de gastos’ MXN 53947503

De tener cualquier pregunita ol respecio de lo voluocién o su olcance, por fover no duden en confaciamos
directamenie

414 Copital

! Rgver 08 releiie O 100 SRCTRNST DOITENCIE] DOMD MaVDr 08NN

{ pbedece ol criteds de IFRS de rotomiento de gosios de colocacion

* fp oonkew O pROCTC0T OF I INCLENG OF OMOrTEOCGn O gONos OF COIDOEOION, E5Te DRecio 5¢ 0 Dend INCOonporor of veoTor 0% Drecios
Hodg: Esho valuocion fie reqienda con informacion a g fecha electva indicoo en 0 paging 2 del epate. ¥ NG NCIUVE Sven s Copontvog
postenonss 0 aiaho fecna. Lo Conciupdn 09 wolor 85 EDresna0 o I0 MoNeoD que COTRDONDS J I0 comobilnad gl Rgeicomiso ¥ i
pamefor comenitn @ uNG Moneas aENNNG DEMT Cutguisr BN RO &1 DOME O CICANcE 08 SRS JOCUMEMS

14 Cophal # svavw 4| A00pival CoMm
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Resumen de Valuacion

Conchasion

8 Al 31 g mars de 2025, condideramal gue & valdr juilo, ne mercadeabis de lol certificodad &1 de MM 5175 [cincuenta ¥
tras #5100 MXN)

| Achrvos hnoncsenos o volor rezonable Tadal
Valgr &n ligndi 1.413,451.073.00
¥alor ajushads 1,413,451,673,00
| Pairimons (IFES)' Por cerfiicada # cenficados Todal
Valgr &n liords 51 747503 26812471 1446 445 BE5.00
Valor ajushads 53 fa7503 26812471 1444 445 BES 00
Valor juste por cetilicado - Enloque de valuader independisnte’ MXN 52 9475008

Valor juste por ceriicado - Enloque de amomizocién de gastos MXN 53 947508

Balance pro-loma ojudads®

Achvo Pasive
F Efectivo y squivalerntas 3509707000 F Cuentas por pogar 2,483,001 .00
F Pagas anticipadas 124342800 F Paoles relocionadas BER 71500
& Actives inancisrot o vakor ragonaicss 1.413.430 073 00

Fatrimanic 1 444 445 BEE DO

Total acves 1447 81357000 Total pasive ¥ pakimonic 1,447 B12.571.00
Lenubzocion de wolvacion®
Agiives imancieros o valor rozonable ¥Waolor ocfive  Waobkor cerlificodo Var.
Valor baze 1,413.451.073.00 ELFE 0.00%
Activol inancierss @ valor raenakle [valacidn al alta escenario 1) 1284123 62645 6.58 +4.B87%
Actevas firanciercs o valor razonaicle [valsacion a la baja escenana 1] 1342 TTRE1R.IE E1.31 -4 BFE
Activel inanciersd a valor rarenalle [valacidn ol alta escenanio 2) 162545873375 §1.85  +14.58%
Acteros iranciercs o valor razonaicle (vaksacion a la baja escenana 2] 1,207 433 41208 A O =14 4%

¥ alwociones hidoncas

Penoda Humero de cerificados Valor cerfiicade’ Polnmiomnic
Trimestre actual 204N 24812471 £3.947503 1 445 445 BEE 0O
Trimegte pravio 1 W4T 268172471 57Ny 1,414 060.727.00
Trimesire previo 2 20413 2L B124T) TO.ES1227 1,8%1,920.841.00
Trimeghe pravis 3 204712 26812471 &9.664170 1,847 871 22400

|8 pammoni op FOOME0 Be QLIRS SOOI O 10 vOILSNIEN UETD 08 I35 inY SEones

? coegece al citedc 08 IS OF PRIOMIENID 08 QOO 08 CODCOCIon

| L9 DANEE O DRECTOOT 08 10 NSO 09 SMONIacEn 0% JOPsS 08 CONCICHN ERR PRSI 5 SRR Moo O VORD 09 DRRCGT

im ponce pro-formo Glustodo Ao &5 0 SH000 COATaDE, R0 UNG herarenfa o8 SMOCIon porD & volor g8 pafmonio conforme a ios
camEikos en i vouacitn jusTa o8 Oy versiones. Lo cuanios marcadas <F (o] s montenen 0 coRo, MIBNTTOT QUE 105 CURNTDS MANCOTas “A
[ocrusinooa] B8 GjUITGN. ¥ DOF EN0E MY CANSITEN CON & SN0 NEDONGO0 &M CONDIDoY

¥ Poro jox aoivos valuodios por ko mefodoicgea o MeCado s modsc una vorocian o+ ¢« 55y 158 ol muitpio, yo seo de vendos, EBTDW o
UTESOE ASAS, & O SO0 NS, BEJUT SDIGUE. POTD IO OSMAT VORISSOS BOF I MEASSRISY 08 DOF mageid ung vasocidn oe + |- 5Ky IR S
ia Tasa ce descuenio. PO i0S OCITVoS wIIUGDOS O COSo, 5 MOodesd Lna yorocian de + /- 5K y 15% diectamente of voor ded oofivo
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

No Consolidado

Clave de Cotizacion:

PBFF1CK

Trimestre:

1

Ano: 2025

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Ala fecha del presente reporte &l Rdescomao FI17156-3 cuenta con los sigwentes inversiones:

m

AT 2013
Latin ldea Venbine
Capital Fund lil, LP

ElF E]
Atta Georatn Copria
Méxco Pumd |1 LP

T 2004
Alps Merico Heusing
Fund I, LP

Vartura Copital

Frivggo, 3.A ge CV
mediante @

Fideicomisa FI7E21-4

T4

Irige | FCAF

AT 2004
Kandag Fund Il jJ1). LP

L imvewsion @1 RRCONOCIOT B0 & pAmer Mmese en ® gue fue edisjoca en esocos finonoieros del ficsicomiso, inoependientemente de o

Fands d& capilal privads com eilralegia de inverli &n
SMprEIGE MENCanas [Svenes enfocadas en fecnoloma @
imnavasidn, y secion de lecnologia, mediol ¥
tel@comunicociones. & o fecha, & fondo habbio invertido
&n lag compafial Telow Peppes, Anima Eibudiol, Linis
Logyt. WOB y Ceniro

Fondo de capital privado con esdrotegio de irvertir en
ampraial medcanal de copitaliocién mediana y de alfo
orscimiento. A lo fecha, habia nverfido en Lite Coesar's,
Teletec. Extended Juites. Frushaul, AGH, Grupo Empresoarkl
Bssmestar, Moskota, EAS Syshems y Liguid Capital

Fongo de capital privade con efiralegia de invertir en
proyectos de regdencios occesibles &n Mebco &n
iociedod con grupos detaroliadores nacionales
regionales y locales. Invierte con un esquema de deuda
mMEIaning o efruchunal de cuad copital A lalecha. &
fonds haibia inverido &n diversos proyectos de residencios
accesivles an Médco en jociedad con grupes
desgrrolodores nacionakss

Fondo de copital privode con edrategio de invertir en
SMpradal qué I8 SASUERInER & lal induilial 98
telacomunicociones, sakud, blenes y servicios de conmumo,
pigrad rpisel, enhetenimiento y Iemicios fnanciensd aue
cuenien con vanhos enfre kos USD 100memn y USD 300mm y
ERTDA de USD 10mm & WD 30 mim. A b fecha, & fands
nabia nvertido en Maucom, Sanfar, Ventusa Enterfainmaent,

¥ Meapion

Fondo con eifraiegia de proporciondr deuda memaning y
=n ko oodguisicion y gestion activo de posiciones
maysiiones de empresas pivadas. B monts fotal abjstive
e imvesion por empeeso es de entre USD Smm oy USD dmm.
B fende inviede en ingdusidos diversas. busconds
oporunidades con perfl de alto orecimiento. A la feckha, el
fonas haloia inverido en Aspured Labor, Interded, ProAmibl,
Clickonera, CrediConfio, Owom, y Del Dips & Snocks

B Fendo buscard oportunidodes de inveriin de entre USD
18 mm y USD 50 mm &n Colombia, Maxico y Pend, sin
embarge, &l CED séle parficipard en ko cporiunidades de
Memico. Kardec te especializo en modelos de negocio
probodol que I8 enlocan 0 Erovesr Iemiciol Bnonciens
al sagmento medio-baj de la poblacion. A la fecha de
waluacidn, ¢l fonds haltia invertido en Firanciamignio
Frogresemos y Exitus Capital

SNE O NS D9 SAOYEEN0 O 13 SIRTEEN 09 venEwe
Considem & vaiar mamnabée 08 cO0 nversian regiirooa &n ol (fimes efocas fnanciemns publiconos aia fecha 0e voluocian
* fo refieve O ioF meToO0IDGIDE ITO00E $N kI BRCCION “R4ROIOIOgIS 0% VOIMICIGN ADICODIeS™, 0 0 U0 COMBNOCSn o8 a5 MEEmos
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wew Tk apricl com

1l Copdal #w

MMM 49 764,000

MO 23 B4R 428

MEM 170.035.888

MM BT 315,407

MIXH 3448 200

MAM 47 415.942

Metodokgin dae

wiak

Waler ratanable
reportado Dor &
Adminigiradorn

¥alor rozoroble
repariade oor &
Administradaor

Walor razgrabis
reporiodo por &
Admingirador

Walor razo s

reparlads Sie &
Agirminirodor

Walor raaorabis
meportado por e
Admingirador

Walor razgrabis
reporiodo por &
Admingirador
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

No Consolidado

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre:

1

ARo:

2025

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso (Cont.)

B Alafecha del presente reporte ol Rdeicomeso F/17156-3 cuenta con kas sigusentes inversones:

hveritn’ m—— m

e
Partnan Group mwarsidn en Fermaca. compadia enfocoda en MM 250,392,457
Mexcan Energy consirucoion y operacion de gasoducios. Lo inversion se

Infragiruciurg 2004, 1P hige o trawés de un vehizulo de invernidn adminiirado por
Partner Group, fondo oon uno extensa red gliobal de 17
oficings arededor dal munds, invirignds con daifo en
rifraestructum privoda desde 2001, ejecutando mas de 70
rangRcciongs en mas oe disl pafies

41 2015
Wertura Entertainment Yentusa Enterairment e una plataforma oe KMXEH O
APl g CY enfretenimienio gue pace de la haidn de Dolphinar,
Grupo Enfreteparg v lehatico. Hoy en dia ez o segundo
speads de parguel mad mpatante a rivel racanal
AT 2018
Venture Innovation Vanture Innovation Fund Il invisrie en pequeal y MM 55.762.283
Fumd Il, LP meOIngE @MpREsEE Mecongs e sericios de o salud
saFviind fRoncissal y oNal Ianasiod relacionadod San
tecriologia. Los empresas ob@tivo replcan modelos de
negocio inlemacionaies de aite, A la fesha, &l fords
naibia imvertido en Nubity, Formacios Pesonolzodos,
Middica Janta Camen, E1. Enight. Wess. Deralia, Aph
Adkanza, Yisor, Aplarame, Comershop, Sociol Diobedes, ¥
Cuwrpls
12007
Actever Private Equily  Inweridn en Hospitales MAC . grupo hodpiialana de sericion MEM 703.595.849
Fumd |, LP @ 50 especiaizados terciarios. La inversion se hizo o fraves de
cardoter de vehiculs e inveridn Rdslcomise F/2821
AgrminTiroaor oel
Fidgicomiso F/IB21
e
Alha Crowth Copital en nvarsion en Tongelo, ki segunda compaiio independianis MEHN 1,541,859
W candcier de i grarde de amendamisnte &n Mésico o bawds del
Adrmnsihedor S Fdsicomips FI3277. Lo Compofien se especialno sn provee:

Fdsicamita Mo FII2T? sslusiansl inancieral 8 coro, medians vy largo plats. pan
o aaguisicion de activos productivos y egquipo
speciaiments enfocads @ empreiol peauehal v
aOlnaE

M abodobogia da
]

wark

Valor razorabis
reporhoolo por e
Adrriniinador

Valor razcnaioie
repotado por &
Adminitraaor

Valor raTonabie
reportado por g
Aderinitirador

Valor razorabis
reporhoolo por e
Adrriniinador

Walor FaTonoinie

repartods por &
Adrrinisined or

LD INVereon #1 COONO0AIa &N DRMET MTETTE @0 8 gQue e Fefiejooa e ewocos francenos oed foescomso, NoeoendentemeTE O 0

FRChT 0F IS O BIOYREID O 10 SROCHN oW VEnicuwe

i Consigern & vaior aIsnabie de SO0 MTWEEon NeQRrona B0 jof Llimaos emfocos Enancisms publicador o ko fecha de voluacion
¥ o refione O I0F METOODIECS BIDOOL 8N 0 SCCan “AMeTOC0I0GIoE 0% VOGN ApIcoDRE”, O 0 WD COMBINGCISN O kY mismos
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado

Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién
Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre:

1

Ano: 2025

Metodologias de Valuacién Aplicables

B 414 Copital opica metodologios de voluocion bosodos en esfandares infemacionales’ reconocidos por
orgonzocionss del sector de amesorig v valuocion financiera. 414 Copital monfiens membresio en algunos de
los mismas?

bajo IFRS 13

B Efe enfogue ullma precies y olra informacidén  relevante generada  por
frarsacoones de mercads gue involucran oclivas, pasives o grupes de aclivas v
pasvos denhcos o comparables

Enfoque de

® Lavohsooion s basa en precios de mercado observables
mieTCodo

m B Corssjc Intermocional de Mormos de Voluookin considera lo voluacikin g
marcodo como o enfoque mas comiunmente aplicodo o pesor de gque los infemses
en los proyectos pueden no ser homogéneos

m B enfogue de ingresos convierte fluios de efective fulures v proyeciodos &n un
Unico valor presente descontodo. B metodo mads comin en este enfoque es la
waluacion por fiujos de efectivo descontodos ["DCF, por sus siglas en inglés|

Enfoque de ingresos

B Foctores de resgo osociodos ol octivo se infegron o lo foza de descuenio
permiliendo asf coplar & nesgo del negocio

B Fomo los octivos en efopa de desarollo o de recients adguisicion, o enfogue de
cottos reflepa el importe gue se requenna en & momento aclual para reemplazor la
capacdad de sericio de un acfive

tnfoque de coslos B Lavaluacién de costos proporciona un valor inicial de los aclives y se calcula como
lo surna de fodos los costos drecios & indirecios, o como &l coste adicional ol que
s hova incumdo o frovés del penode de desarclo del proyvecho o lo reciente
odgumcion de un aciivo

B De manema generd, las valuaciones de aclivos iiguidos realizada: coresponden a alguna de ka: metodologias
anfericrments mencionodas, v en algunas ocasonss & uiliza una combinosidn de vanas como refuems v
validocion

m Cobe mencionar que las metodologios son odopbodas segin o indusiia en cueshidn del octive subyocente
les prncipoles colegorios en los gue los octvas son clasficodos son: copital prvado, bienes raices,
mnfrasstructun, energio, credito y ofros

— A w ver, dentro de coda calegono pueden exstir subcategonias (por ejemplo; bienes roices indusinales,
comerciales, de oficing, residenciales, de hospitalidad, etc.)

= Parg & coso de inversiones en fondos subyocentes, el volor rozonable se esima con bose en lo porte
alicuota ded Ofimo valor del activo neto [“MAV" por sus siglos en inglés] reportado por el Adminisirodor del
fondo wbyocenie cuando esle sea representativo del valor razonable, en inea con los Ineamientos de
valuasion IPEV', La tenica de MAV repordade por & adminisirader coresponde al enfoque de costas

Loy valunGiones Confenidas &n ene Jocumenfo hom 00 SObOOOTT Sguiendo os Mefeooiogial Con Lase &N SRONJOReS MeMmacinaes ¥
QpeQONIoe O IoF CATRNCE INCILkIOS &N As NAeManonal Vaiugaon Sfandonsy, los nfemanangl Privang EQuity and Yienrure Copiiod voiuanion
CUiSeingg. FEMBR y SUSHED SN0 A1 B8 SONNSSCASON SON 0 SRSASE STSRECION Daj PRI N COR OB Ui & VOISO INSEpAnTiann & &
Adminsrocar decidon No apegoree O dichos CHNOS, FO B8O SORJUE 105 MBMOS 58 CONTOPanen con ios ciwios esfabiecidos bojo FaS ©
Porque Teran SOnOaRo0k o MeSICRoed. B¢ INCLINT uno NN ORICTIEIVD JOSA QNG vaWacdn

1414 C:opitl 3 mismbno cel femational ¥oiuanion Sondands Counoil

1 mmemanional Fngngial Sepoming Sranconoy
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero

Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

No Consolidado

Clave de Cotizacion:

PBFF1CK Trimestre:

1

ARo:

2025

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

414 Capital oplica lo definician de valor razonable del IFRS 13 = Medicion del Valor Rezonable, la cudl estoblece
el valor razonable como el precio que seda recibido por vender un activo o pogodo por fransfedr un posivo en
una fransaccién ordenada entre parficipanies de mercado en la fecha de la medicidn

— La definicién de valor razonable del IFFS 13 es de manera general corsitiente con la definicidn de valor
razonable de UL GAAP. delerminodo en &l Accounding Slondand: Codficafion ("ASCT] Tepic 820
publicada por &l Anancial Accouniing Jfandards Boand (“FASE")

Bajo &l Insomento de IFRS 13, los vonobles de enfroda para determinar &l valor razonable se colegorizon en
fres niveles

— Lo voriables de Mvel | son precios colitades denbra de un mercade aclive, para actives idénficos al gue
eshd sende valuado

— Loz voriobles de Mivel 2 son ogquebas distinias a los precios cofitodes en & Mivel | mencionodos
antencementa, observobles drecia & indirectamente en ol mercodo

— Los voriables de Mvel 3 son oquellas no chservables en &l mercodo, que generalments son determinodos
con base an supuestos odminstratvos

IFRS 13 menciona que wna enfidod puede vliioor uno o mds de eslos técrcos de manera consistente y
evoluard los resufiodos poro seleccionor lo que mejor represente & volor razonable bojo los circunstancaos. S
bien, IFRS no sugiere profzor algunao técnica de valuacion sobre ofra, 5i sugiens maximizar el uso de vanables de
enfrada observables y minirnizor las no observables

La informacicn = ha cbfenido de fuenies que e consderan fidedignas, sin embargo 414 Copfal no ha
realizade verfcacidn independients respacts da, v no realita ringuna declarscidn, i oloiga gamantia alguna,
expreia o impliciba, con relocidn a ko weracidad o exoctitud de dicho informecén. Teda lo informacian
contenido en esie reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercodo finonciers, e
encuentron bosadas en le condiciones del mercado a ko fecha de la valwacidn, ke cuales fluctuanan por
evento: polificos, econdmiceos, inancieros, sociales o de ofra naturalera

Los: miembros del equipo de 414 Copifa estdn caopocitados v, en los cosos apbicables, acredifodos en la
aplicacién de lee metodologioe mencionadas, v la Ferma se adhiere a sus respectivos principios seglin proceda,
Lo opicabiidod de los melodologios puede vanar en funcién de las circunstoncias especiicas de codo caso
Los entregobles finoles especificordn explicioments qué metodalogios == whizoron en lo preparacion de wn
reporte determinodo

Bl presente documento es un resumen de un reporte confidencial detallodo gue, en coso de apbcor, ha sdo
distribuido a los drgance de gobiemo comespondenies del Rdeicomiso

Cd'P]TdI_ £1d Copeiol ® w41 A0opd m &

414 Coeaal
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IV$

B De ocuerdo con el ineamiento V5 104 de kos Estandanes Infemacionales de Valuacion [“IVS") un reporte esta
en cumplmento con dichos esfandares cuaondo @ proporciona a los wuance de dicho reporie un
entendirmiento claro de la valuacidn

— Lo reportes de valuacidn deben proporcionar una descripeidn clora v precisa del alcance del ejercicio
reaizodo, aii como &l propdsite de lo valuacidn, &l uso inlencionade v los supuesics vlilkodos pora &l
ejercicio, va sea de moneno explicio dentro del reporte o de monero mplicto o froves de referencia o
obrcs documentos (reporfes complernentancs, mandotos, polticos Infemas, propuesio de alconce dal
warvicio, efc.)

B H ineamenic V5 104 define los punios como minime a ser ncludos an loe reportes. Pora focilidad del usuano,
414 Copital presenta las sguienfes referencias donde se pueden consultar los puntos requendios:

Alconce del sjercicio

Cliente: Fdeicomizo al gue e hoce referencia en la
porioda

Usuowios previstos del reporie: Administrodor, Aduciono, yfo Comité Técnico
del Fidescomizo

Uso previsto del reporfe: Reportec financens sxclsvomenie

ldenfidod del valuador: 414 Capital

Fecha de repore: Favor de referee a la pagina | del presente
reporie

Fecha de valuacion:

Conchrsién de valon Favor de referine o la pagina 2 del presente

' reporie

Moneda de valuocion:

Activos valvodos: Faver de referinse ala pdging 3 v 4 del presente

Endoque(s) v/o metodologials) aplicadals): reparie

Base de valor adoploada: Faver de refenine o la pdgina & del presente
reporie

Informacion y supuestos wilizados:

Supuesios signficativos o especiales v/ o condicienes

limitanbes: Detale desporible &n & reporle confidencial
proporcionodo ol Adminssirador v al Comite

Factores medicambienlales, sociales y de gobermanza (ASG)  Técnice. en caso de aplicar

wfilizodos:

Hallazgos de espechalisios y/o crganizociones de serdcio:

Declaracion de cumplmiente con estandares [V 414 Capital confirma gue e presente ejercicio
de valuacion fue elaborado en apego a los [V
errifidos por &l Corsejo de las Moo

rtemacionakes de Valuacion (“IVSC")

C4P1T4L R P .
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

No Consolidado

Clave de Cotizacion:

PBFF1CK Trimestre:

1

ARo:

2025

Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

Se hoce referencio o lo msclucion que modifico los Disposiciones de cordcter generd cpicables a los emsons
de valores y a olros poaricipantes del mercado de valores (la Circular Ursca de Emisoras, “CUE"), pubbicada el 14
de febrera de 2021. Bn &l numeral romana Il Informacidn requerida en el reporie anual, incito C) Informacidn
que deberdn contener los capifulcs del reporte onual, numenal 2) Btnechura de ko operocion, sub-inciso cf
Valuocion, los Anexos M Bis 2 v N Bs 57 ss menciona lo sguiente:

— “Se deberd presentar la informacidn relafiva g ke valuacionss que e hayan efectuads al tifule ducians
duranite & periode que e reporia, Adcionamente, 2 debend ndcar by denaminacidn soal de la perona
mandl coniraloda para efechuar kas valvocones, kos anos de expenencia valuande cerfificades bursahies
fiduciancs de desamollo o insrwmentos de Nverson semesjantes, & numero de anos que ha prestodo s
servicios @ ko emisora die manera ininfemumpida, los cerificaciones gue ocrediten la copacidad técnica pana
valuar este fipo de inshumentos con o que cuenfe lo perona mord confrafoda parg efeciuar s
valussionss, o como lar penonas e responzobls: de redizar bos valuacziones 8 la permong moral
confrafoda pora efectwar bos voluociones mantene una poliica de rofocidn de las pesonas feicas
responsables de ko valuocion, 5 la propia emiscra mandiens una polhca de rofacian en ko confratacidn de los
senvicios de valuocidn, as como &l apego dal proceso de valuacidn a los estdndares de reconocido presfigio
infernacional que resullen aplicables,”

Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La Rrma resporcable de la valuacidn independienie es 414 Capial

— Lo Frma cuenta con expenencia en voluocion independiente de cerfficodos bumaties fiducioncs de
desarclle superior a diez afios. 414 Capital ha prestodio sus senvicios de manera ininferrumpida al Rdeicomiso
Ff 17156-3 desde &l afio 2012

— 414 Coptal forma porle de un selecto gupe de miembros corporgtives del Corseje de Estandares
infernocionales de Valuocion (“IVSC")

— Todos los miemibros del equipo de valuacidn de 414 Capital cuenian con la cerdificacidn Fnancial Modeling
& Valuahan Analsf [“FMVA") atlorgada por &l Comparale Rinance Inshilule ("CRY). Algunos de los mismbros
cyenton con cerfificacionss adicionales, odemas de participar en & programa de copoacitocidn confinua de
la Firrma

— 414 Copihal cusnia con una paifico de rolacion pona & kder de valuacidn de coda uno de kos instrumenics
que valia, que combing crfenos de plozo v escenanos de apelociones por porfe del Administrodor

— Loz metodolegios ufizodm por 414 Copital se apegan a les inearnientos y estandares intemacionales tales
como la Moma Intemocional de Informacion Financera 13 — Medicién del Valor Razonable, los Erldndares
intermocionales de Yaluacidn (“IVE"). v los Infemafional Privale Equity and Venfure Copital [SIPEV") Vialuotion
Guidsines. Todos los reporfes de lo Frma pason por un proceso ngurcso de revision infema con & fin de
cumpir con astandares infemos de cabdod y & opego constonte a las meyones prochicos de lo indusina y a los
nearientos antes mencionados

| IngruCAvo [Ong i SabonIckin ol reporme anual apican® g cevtilconos bursdiles foucionas oe cesamoio [<CEDs"]
lingtucive pom \ slotcracics oal reparde anug apicobs g ceffcadon bunotias fouzianisn ge o pector da inverman CCERFEC)

CdPIT‘dL 214 Coplal # wavhd Licapial com :

&) 4 Caplial

62 de 154



Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién
Fiduciaria).

No Consolidado

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Trimestre:

1

ARo:

2025

Perfil de la Firma

Divulgacione: sobre experiencia ¢ independencia de la Firma

B e hoce referencio o ko resclucidn gue modifico los Disposicionss de cordcter penenal en malena financiera de
los Sstemas de Ahcro para & Befro, publicoda &l 14 de febrero de 2024, En &l arbicule 30, numeral romana VI

respecio de ciertas obligaciones de los Comités de Inverson, se menciona lo siguente:

— “Respacto de los Instrumentos Estruciurados v FIBRAS, ol Comité de Inmversian debera monfestar expresomente
s opinidn sobre fos crfenics de valuocidn de los activas subyocenfes Asimismao, una vez que el Insfrumento
Esfructurads cuenfe con un valuodor ndependienie o cuando £ite sea sushiuido por oo, & Comilg de
Inveradn deberd mandestar ung segunda opmedn v dor ssguimients reipecte de los refendos cnfenos, as
como sobre ko expenencia ¢ ndependencsa de dicho valvador. Bsta opinicn deberg emiise g kos fres meses
despuss de confar con el valuvador independiente. Las refendas opiones deberan guedar asenfodas en el

Acta Pormenonzoda de la sesdn que comesponda”
B Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
Confirmacion de Experiencia

B 414 Capital fue fundoda en 2007 y desde enfonces e ha poscionado como un proveedor integral de servicios
de valuacidn y asesoia finonciera conporativa, La Frma offece servicios de Valuocidn de Porbafolics para 150
fondos con activos en doce paises. A fravés de los diferentes enfidodes del grupo. 414 Capital fiene mds de 45
profesondales fnanoerss en w egupo gue esfan ubicados en Bilodos Undos, Bspana. Méxco v Colombg

B Enosu prdchca de Valuacion de Porlalohos, la Frma valia mdas de 850 aclivas de manera recumenle (semestral,
tnmestral ¥y mensual), obarconde uno ompba goma de sectores mchryendo: copital pnvado, copifa de nesgo,

rfroestructura, energia, bienes raices v deuda, enire ofros

8 Todas los polticos v metodologios de valuacion se presenion ante un Commifté de Valuocion intermo, infegrodo
por fres de bos miembros mds expenmeniados del equipo de valuocion y que won miembros del Amencan
Society of Appraisers. Toda: lae valuaciones ton autorizada: por un retponsable global de la praciica, quien
cuenia con los desgnocionss Accrediled Senior Appramer [YASAT] y Charfered Member Royal Instibubian of

Chartered Surveyors [“MRICS”)

B Adicioral o lo cerfificocion MYA oforgada por ¢ CFl, cligunos miembros del eguipo fombién fienen ko
desgnocion ASA del Amencon Sociely of Apprasers, lo ocrediocion MRICS dal Royal inshifufion of Chartered

Surveyors [“RICS"), vy la cerfificacion Chartered Alfernative Investrnent Analyst [“CAIA")

B Al ser mismibno corporativo del IV3C, 414 Coprtal subraya su compromiso porg gvorzar en ko estondarzacion y

ko mejores practicos denfro de la indusinag de valuacian

B Lot ejercicics de valuocion en cusshon son revisodos por tercercs como parte de un sstema de ouditonas y
confropesce del ssterna. Dichoe terceros suelen inclur ol adrminisirador, a miembros del comité técrico, v al

audior confable independiente
Confirmacidn de Independencia

B B peronal de 414 Copital resporsable de ko realizocion, revisidn, oulorzocion y publcacion  del presente
reporie confirman fener v mantener plena v tolal independencia con relocién a bes octives suetos a la
valuocion, ai como con respecio o kos sguientes enfidodes del wehiculo ajeto del presente reporie de
valuacion: i) e administrador, ii] el ideicomiso, i) el fideccomifents, v) el fiduciono, v) & comité técnico, v vi) &

repreteniante comdn

B Mingun miembro o representante de 414 Copital parficipa en ko gesfion; o e: miembro del consejo, drective o

funcionano, de la: enfidodes previamente mencionadas

B La independencia y lo awencia de confictos de intereses s controlan a trovés de un conunfo de protocolos y
practicos de fransparencia que son monitoreados medianie hemarmientas fecnoldgica: v setos al escrufinio de

un oficial de cumplimiento extemo

8 La frma cuenia con manuales, polficas y prolocolos sobee: i) Cumplmienta: &ica y conducta. confidencialdad
y propiedod matenal, segurdoad de lo informoacion, manejo de confliclos de infergs, medios v eventos, inading
resinngido, mgalos & mitacionss, anh-comupcion, ouditonos de control intemo, prevencion de lovado de dinero,
ntegracion de cntencs B5G; v ii] Tecnologia: segundad de informacion, confinudad de negocios, respuesta a

incidentes y recuperaciin de desosires
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero

Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

No Consolidado

Clave de Cotizacion:

PBFF1CK Trimestre:

ARo:

2025

Aviso de Limitacion de Responsabilidad

El hexcio de que 414 Copital Inc. (“414 Copital”)] hayo puessto eshe docwmenio (o “Reporte”| o cunlguier ofro matesial, o
gipoicion. ne cordliuye una Mcomendaciin de fomar o mantensr Una PoEcEn, R VN repreentacdn 38 QU cualkauier
trormoccion e odegunda o opropiodo para el lector. Toda transoccion mplcn resgo oorsoensbbe, ¥ el lechtor o debe
paricipar @n ningura Frorsaccidn o menos gue enfienda complefoments dicho desgo ¥ hayo determinado, de moner
independienie, gue la mismo e opropioda para @ perdil y regimen de inversion. 414 Capifal no proves asesono contaibie,
legal o fscal esics femas Seben ser discutider con asesones independientes. En ningdn cofo seadn 414 Copital sus paries
relacianadal o amplegdss respaniabiel frende gl msfsr o cuglguisr bercarn por cualguisr decison o aocisn fomada con
base en la inlormacion de erfe documenio o por dofion. aun cuando gxitta avio sobre lo posiplidad de dichor dofos,
Agimivma. 414 Capital no asume resporsobiidad alguno mas ald de ko estoblecida: en ko trminos y condiciones
esfaciecidon &n aJ contrahy oe crestacedn de ercios

Este Regaorte & & mivmen de und con mayor detalle gue configns informasidn privade ¥ eriviegioda, ¥ o Sophura ni
sustituye &l nivel ge oetolle encorirodo en &l

Loz omolictios resporsobles de o produccion de ese Reporte cerdificon que los posturos expessodos ogw refejon
SRchAVITERLE 1L viioRe v opinoRe] perRonalad 0B cuslgviens de I3 emitarel & MINUMEATSD dRcutidal ¥ aue luesan
preparadas de manera independente y avitnoma, incluyendo de 414 Copfal y ofras empresas osociosios. Loz analstas
reiponiakied de la produccidn de erte Beporte no erhdn regirivades v/ coificoados por NYIE @ FINRA, y no 2i%dn ajociades
Con ringuna oosa de bolsa en los Edodos Unidos o cualquier ofrn jursdiccion, por o que no eshan wjetos o los eshiocioneas
de comunicasitn oon bl compalios cubisral & presemacionst en pitios de oousrds o |l reglal 2711 de NASD y 477 de
HYSE. Coda arnalisha fombien cerfico gue ningln componente de v compensacion esfuve, eda o esiora, directo o
indirggrtaments, vincylodo con kol recomendacionst arpeslical o vislone expreindal por elol &n &l Repons,

Fara elaboror &) presente Reporte. 414 Copfal consigest y 12 basd, sin vesficocidn independents, &n la informacidn
eriregodn por ¢ Adminsirodor y an informaoion pdiofoa disponible en el mercodo joonjurtemente, la Informooion”). 414
Capital atumid lo warocidod de la declaracidn del Adminiirador reipecio de gue [ toda la Infarmacidn e vardodera,
completa y fidedigna a la fecha de su enfrega, (i] icda lo informaocion entrepodo por o Adminitredor a 414 Capital no
omite hachst & nformacidn gue scasicne aue la Informasidn sea lalla, incamecha o, &n I Sass, pudien afechar & proceis
oe volumcion o los conchsiones establecidos en o preserte Reporte, (§i todo o Informocion incluyendo, sin limitar, os
proyeccionss nanciend sifimacionss alunsionsl inverionsl g8 coptal y hatal de rélomo gue fuson entegadal g 414
Capifal han sdo preparodo: de buena fe sobre Doses y edimocions: rozonables, y (iv] fodos ios corfratos § oormeenios
refaridod en. o enfregadsd con, la Informacidn gon valdos, suigicis ¥ sendn cumplides &n fus 1érmingg, 414 Copital e Sene
OOOEs0 @ Comunicaciones enfre e Admingirodor y el Fducioso y/o &l Comite Teonioo, por o que cualguier informocion gue
plUeda 1o PIOBORSIORaBS O 5124 v GUE 520 difAla & I recibida pars @ sjecicio S VOSCEA RO PUSSE 18 ConlideRaas
como parte del mEmo.

dld Coptal o realzo inguna declarscion, nl otorga gorantia alguna, expresa o impliciha, con elecdn a la irformacion
incluyenda. din imilar. reipects de la vabldad de alcantar b proyeccionsd stfimacionsl & alunconss finandisnas aki
reflejadas. Consecuentemente, 414 Captal no @3, A serd, responsaible por o veracidod de la Informacion supyocente del
pretante Reporte. ni ha alumids obigocidn alguna pora 1okeiter Informacidn adicional o para conducr UR procels de
ouditona independients com relocidn a la Informocion o los Inversonas [ya sea desde una penpectiva fiscol, fnancienm,
comansial legal. scordmica o ambisntal eabe ohal) Nada de lo previtls &n @ Repore deberd de corderane o
inferpreiane como uno adeclrocion de 414 Copital respecio del desemperno fmancierc pasodo, presente o futuro ae los
oefved sbjelo del pretanie Reporte. Lo concliidn g2 erle andiii depende de lan garartiar del Adminitirader &n cuanie a
gue dicha informacion & corecta y verdadera. 414 Capital ha asumido gque o: proyecoione: fnancieras del acfvo han
fials preparodal S MAASMa IR jokre un Tundamers gue refligio ol meoret etlimadal y valonasaned diponiblel
oofuales del Adminiirador. Todos los ejercicios confenidos en este Reporte dependen, entre ofras voriobles, fuerfemente de
It proyeccionss que han sido gensradal por &l Adminitrader. Lol conclusionel recosn &n o cormesucidn de kol resuladen
y posicion financiera reflejodos &n edos proyeccionss. En coso de gue estoz no se materafzasen, o resufodos de o
valuasioret podian diledr de mansra imporante Bl relponiatifdes ael ot fambaitarie oo eifos fubuediol y
defermingr gde manen irdepengente U rozoranble.

El prezante maierial no petends ser, ni debe de interpreiorme como, una proyeccion o prediccion de evenfos Yo
remdimizmios Mohured. Cudletguier reforndd 100 inharnbamante incienol o erlar fUiston @ feidod de regociol. induiinal.
marcodos, meguinionos v firancieros fusma del confol de 414 Copial. Coolesquiar retomos proyeciodos en el presente
Eeports ie DXan sugldivamants en &l juicia de lor autarsd y la nksemacidn ﬂ‘ﬂ"l“lﬂﬂ eor 2l Adminifiradorn, Con baie & log
resgos asociodos a cieros esrotegios de nversion, «f refomo sspeadc con relocion o dichos Aesgos hipobéficos con
valyasions @ preciol de mercads ¥ en &l actual amiierte de mveridn

414 Capital, v obas enfidadel de conbrol comin. pueden haber benido uno melacidn de negocio con & Admiritrador yia
Fducioro en &l posodo, incluypesndo. pero no imodo o consulfosia, osesona, yo servicios de valuacion independients [del
Fdsicamilg &n susthon u ofsd), vy dicha relacidn de AEQOCES pusde confinuae &n &l futuro. Al Mejor conasimisnia de 414
Capifal, no hay una relecion de regooio fufura gue dependa de lo conciusion de eshe ejencicio.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero

Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

No Consolidado

Clave de Cotizacion:

PBFF1CK Trimestre:

1

ARo:

2025

Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

Ciertoz suposicione:s wbyocenie:s ol presente Reporte feeron meaizodos sxchsivaorments poro efectos de modslocion
Bnanciera, liends improbobls que I8 acivalicen. Mo 2 reaiio ningura deciaracidn, ni is da gorania Jlguma rRipecio de la
romorabiidod de lox uposicione:s renfzode: o con especio o gue fodos oz sUpoSoione: odecundas © AeCcRIERO: hon Sdo
congideradan &0 @l presente Reporde. Lo renvdifodos operatives. & vales de oclives los cpsrocionss anunciades y
cualesquisr ofros elemenios considersdocs en el presente Reporte pusden worior materiolments de los aposiciones
Wpyasents del prasente RBeporte. Cudlsiguisr vaiasionsd &n aj ipoiicionss d8 ol autorss podrdn alectar matetalmenis
la irformacion previeio an & prezente Repore. Los meoFgdo: de mverior de (o1 leciores gel presepte Baparte podran variar
sigrificativamenie de reltader paiaded ¢ cvalssguisra de o proyeccionss hipotético pravishar &n &l presente Repors

A enol aue e indigue o contrans &n ko seccidn de Valuacidn, &l préssnie Reports no cordiden algin Jupusils Bpecsal,
irterpewtoodo de ka norma (VS 102 como condicione: o hechos hipofaticos gue difieren de oz existentes en & momaenic de o
valiacidn. Exfos iwpuerios & uSizan para demostror cdms ol comibicl potenciolsl podnan afector al valer de un acfive yia
pasvo. Se efigueton como “especiole:s” o recalcar ol usuons o o valsocion que o conclusion de valor desvooa
depends e un cambio #n lal crounifancion edifentel o represenia una peipeciiva no comlimments manfenida por
parcipantes de mercodo ol momanto de b valeooion.

Lo informacion gue e preserta en erfe Repore confene proyecclonss y esfimacionss emoecto de everfos medas o
redultados estimadol @ W fecha del presente Reporie, incuyendo, pero no Fmitados o) precics odheales. woluacion de
activos subyacentes. lguder de mercodo. modelos propletanos ¥ supuestos [suletos o comipio sin motificocion) e
irfarmacidn publcaments disponible que 18 conlidesa confiable. pers pe ha sids verficoda de mansra indegendients.
Todos los supuesios, opinlones y ssfimocionss constiivyen el juicle del amalsta o o fecho y estan suletos a camibsa n
nofficacitn. B impotible garanfzor gque dichol eventos. melas o resufodos 1& materialcen en &l futurs v podndn wariar
significotvamenis de o ogui erfoibleciio, Todo lo mformockin conterida em @ife Eepore, Incluyendo proyecciones
rédpacths del madereints del mercads firanciers, 18 encudntran baiodad &n lad cornditioned achualedl del marcada. lai
cuales pugden fluctuar por evenios polfoos, scondmicos. financiesos, socaiss o de o nafuraleza

En @l sjercice voluaciin, iof actvel en cusdidn pe vallom con lo Irciugldn de loctore: medicomiplentales, sociales y de
gobernanza (E5G) cuando es apiicabde_ B informe evalia oz consideraciones EiG para reflejor con precision su impaaofo
actual @0 @l volor de los octivos, reconocendo gue efos fochore: pugden infive significativamenta &n @ mendirmienio
financiero y la eficiencia cperafva de ko enfidod yo 1=a &n parfida: coma ingresos, coztas, valor ferminal, eto. Jegin o &
oD, (e FRConoCe que & impacio de lot faciones EG en ¢ valor gel octivo &5 dindmico ¥ pueds cambar con &l Tiempo,

Adicionalnenie ol Rdeicomito identificado coma el "Clenle”. s1fe Repore ha fds slaborads excliivamente pond uis de
&l Administrador yi'o el Fidwcirnio y/o e Comite Téonioo o los “Usuarios Previsios™ idenfiicaodios en los comunicociones enfre
414 Capilal y &l Fideizasmisa

Tedo andlils fnonciers. tal como & etablecids en & Reporte, nvolucra diveral deleminacionss relpecto de los méiodos
cuanfitativor y cunifofivos mids apropiodos para determinodos crounsfoncios particulores. Al eloboror &l presente Reporta
414 Copilal ufizd diveror heramienior y metodoiogior de andis fnanciers. 414 Copital considesa aue & ondfsih debe
lsese de manera conjunta y gue fomar de manera aidoda algdn componente o slemanto del msmo = Sin coraidersr fodos
las companentes o & andisis en W conjunio - puede propiciar un entendimients felgado o Incomplielo g8l procets de
walacion subyacente ol precents Repore.

Erin y ofror voluociona:s de comparia:, Regocios o nverdiores que 414 Copitol ha realzodo, o que realce en e futur
pusden refllaiar & yis de me'ndubql'm disticdas a ot SEpadai &n &l preisnte Reporde &, &n iU Sa30, &n cudlesquesr ool
Esportes preparados por los distintos equipos gue son mismbeos de 414 Copital.

Cualguisr cambis ¢ svenla Jue oouma con polferondad a a fecha dgl presents Repors podrd alector ks conclusionss
ergblecidas &n & presente Reporte. A peigr de gue evenbos fubures pusden afechor o conclusions: estalecidas &n &
preiente Repons, 414 Copital no ojume ooligacidn alguna para actualizor, revisar o modificar @ contenido del Repors

B presente Repore no comstiiuye wna ofesa para Comprar © vender walores ¥ no deberd de interpreione coma tal
Cualesguier voluooicne:s son indicafvas [no realzobles) v esta: valuaocione: pusden dfesr susSancialmenie de wn volor
reailaipis, pamculdrmenie on condiCionrst de moercado irﬁuﬂﬂi yie woldtigs, Lag imversones o la aus e relisrs si%a
puccocion pusden no Er odecundas para todos los receptore:. Ex esponsabfdad de los receptores fomar odecsiones de
Imvgesidn con bose @0 B propiol invertigocionss, Cudlgquier péndida 0 coMECURncio gue ufo del vic del mahesal
contenioo en esta publicocion sera Unica vy exclusvomente responsabidod del irvesionista, v 414 Capifol no ferdra
reiporsabisod por doha corgcuenca, En oo de guitfir uma dudo sobre cudlguige imvergidn, lop pospinrgl dsken
contoctar a us propics asesones de inverion, legoles y/o fsooles poro obfener azesoda solbre lo oporfunidod de o invesion.
A prodo permitds por o ey, Ringuna reaconakiidod & ocspioda por cualguisr péndida. dofol o codion de cualguisr fipo
aqus surjan del umo de exa puiblicocion o o confenidas.

Erinz maferiole: fuesron preporador exclsivaments pora uio en el terforic mesicanc. Ede Repore y w cortenido no
pusden ier reproducidos. diskbuidos o un hercess o publicodol Un el corsenfimiznio de 414 Copilal Log leyes y log
reglomenios de offos pozes pusden reshingir la distrioucion de este Reporte. Los personas en posesion de eshe dooumenio
deben informane jobre a1 podibles reivicsionss kgalel y cumplinal de manena aconds,
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero

Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).
Clave de Cotizacion:

PBFF1CK

No Consolidado

Trimestre: 1

2025

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

A continuacion, se detallan los Gastos de Administracion que incurri6 el Fideicomiso desde el 1° de enero al 31 de marzo de
2025. Se incluyen también las pérdidas/ganancias por fluctuacion del peso frente al dolar por el periodo del Reporte, segiin

corresponda.

Concepto

8.001.763

Comisién por administracidn 11,123,716 i 4 .

Honorarios por servidios legales - 23.475 63,994 139200 1933 441
Honorarios por servicios contables 494 718 1922648 1,968,311 2,215,656 2,239,669
Honorarios de asesores fiscales - - 16,198 16,198 16,198
Honorarios del Valuador Independiente 235,506 887320 858 424 510493 1.074 415
Comisiones de la BMV 148,190 592,760 592760 454268 596,043
Honorarios del Fiduciario 131984 693,843 775,812 821,721 737.615
Comisiones de la CNBV 142,158 543,937 521,412 510390 961,601
Honorarios por servicios de anditoria 81461 277.518 391987 319,464 403,680
Honorarios del Representante Comun 114311 443_607 464,712 332,724 349 483
Gastos de publiddad v otros gastos 20 (199,593) 250,316 168,932 195,519
Honorarios del proveedor de precios 30220 114,503 109,269 101,035 101,035
Total de Gastos (Ingresos) Netos S 3.220718 | § 13301.781 | § 17,136,911 | § 20,385,735 | § 25,994,746

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

A continuacion, se presenta un resumen de la informacion mas relevante del Fideicomiso al 31 de marzo de 2025:

Salida de Funcionario Clave del Fideicomiso

El 12 de abril de 2013, se hizo del conocimiento del publico inversionista la salida de Rhonda Ryan como Funcionario Clave de
conformidad con el Fideicomiso. Asimismo, PineBridge informé que el equipo de administracion de Grupo PineBridge se ha
fortalecido como resultado de la integracion del Grupo de Fondos Privados de PineBridge (PineBridge’s Private Funds Group) con
el Equipo de Secundarios Global de PineBridge (PineBridge Global Secondaries Team) asi como por la contratacion en México de
ejecutivos de inversion enfocados a México, por lo que en consideracion de lo anterior y en virtud de que los otros cinco
Funcionarios Clave continuaran en su papel actual, se determino no designar a un Funcionario Clave sustituto.

Contratacién de MultiLatinAdvisors, S.A. de C.V.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

El 21 de mayo de 2013, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se instruy6 al Fiduciario celebrar, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los contratos y documentos necesarios para la contratacion de MultiLatin Advisors, S.A. de
C.V., asi como cualquier otro prestador de servicios que se requiera en el futuro que preste servicios de verificacion de antecedentes
de los socios en las potenciales Inversiones del Fideicomiso, incluyendo los socios de los Vehiculos de Inversion en los que el
Fideicomiso pueda invertir.

Inversion en Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP

El 5 de junio de 2013, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la Inversion por parte del
Fideicomiso en el fondo de capital privado Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por
un monto total de EU$17,500,000.00 (diecisiete millones quinientos mil Dolares).

El 12 de junio de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebro cierto contrato de suscripcion por virtud del cual adquiri6 el
compromiso de invertir en el fondo de capital privado Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP, un monto total de
EUS$17,500,000.00 (diecisiete millones quinientos mil Délares 00/100). La primera contribucion al fondo fue cubierta el 9 de julio
de 2013.

Inversion en Alsis Mexico Housing Fund II, LP

El 6 de septiembre de 2013, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la Inversion en el fondo
Alsis Mexico Housing Fund II, LP (“Alsis”), con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$20,000,000.00
(veinte millones de Doélares 00/100) mas los gastos que sean necesarios para realizar dicha Inversion.

El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebrd cierto contrato de suscripcion por virtud del cual adquirid
el compromiso de invertir en el fondo de capital privado Alsis Mexico Housing Fund II, LP, un monto total de EU$20,000,000.00
(veinte millones de Doélares 00/100). Al 31 de diciembre de 2013, no se destind ningun capital a dicha Inversion.

Inversion en el fideicomiso irrevocable No F/17522-4 administrado por Ventura Capital Privado, S.A. de C.V.

El 31 de octubre de 2013, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la Inversion en el
fideicomiso irrevocable No F/17522-4 administrado por Ventura Capital Privado, S.A. de C.V., con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso por un monto total de $260,800,000.00 (doscientos sesenta millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 20 de diciembre de 2013, el Fideicomiso en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en primer lugar y fideicomisario en
tercer lugar, celebro el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion No. F/17522-4 administrado por Ventura Capital
Privado, S.A. de C.V., por virtud del cual, el Fideicomiso adquiri6 el compromiso de realizar aportaciones de capital al fideicomiso
F/17522-4, hasta por un monto total de $260,800,000.00 (doscientos sesenta millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.). Dicha
Inversion cumple con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y los Lineamientos de Inversion. Al 31 de diciembre de 2013, no se
contribuy6 capital alguno a dicha Inversion.

Adhesion al Régimen de Publicacion de Informacién Financiera para Emisores con Inversiones en Valores Emitidos por
Mecanismos de Inversion Colectiva no listados en la BMV

El 25 de octubre de 2013, se comunicé la adhesion por parte del Fideicomiso al régimen de publicacion y reporte de informacion
financiera aplicable a emisores con inversiones en valores preponderantemente emitidos por mecanismos de inversion colectiva no
listados en alguna bolsa de valores, establecido en la Circular Unica. En consecuencia de lo anterior, el Fideicomiso publicara (i) sus
estados financieros anuales o equivalentes sefialados en la clausula 15.3 (b) del Contrato de Fideicomiso, a mas tardar el 30 de junio
de cada afio; (ii) el reporte anual sefialado en la clausula 15.3 (c) del Contrato de Fideicomiso a mas tardar el 30 de junio de cada
afio, y (iii) la informacion trimestral sefialada en la clausula 15.2 (b) del Contrato de Fideicomiso a mas tardar dentro de los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes a que concluya el trimestre posterior a aquel a que corresponda la informacion respectiva.
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El 25 de octubre de 2013, se divulgo a través de la pagina de internet de la BMV, el aviso complementario con fines informativos a
los prospectos de colocacion publicados el 2 de agosto de 2012 y el 28 de septiembre de 2012, con motivo de la adhesion del
Fideicomiso al régimen de publicacion y reporte de informacion financiera aplicable a emisores con inversiones
preponderantemente en valores emitidos por mecanismos de inversion colectiva no listados en alguna bolsa de valores establecido
en la Circular Unica.

Actualizacién de Inscripcion de la Emision en el RNV

El 18 de diciembre de 2013, se celebro el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, como parte del tramite
actualizacion de inscripcion en el RNV de la Emision, a efecto de que el Fideicomiso pueda invertir en valores que estén inscritos en
el RNV o listados en cualquier bolsa de valores.

El 19 de diciembre de 2013, se divulgé a través de la pagina de internet de la BMV, el aviso con fines informativos con motivo de
(i) la modificacion de los documentos de la Emision a efecto de que el Fideicomiso pueda invertir en valores inscritos en el RNV o
listados en cualquier bolsa de valores en el momento de inversion, y (ii) la actualizacion de la inscripcion de la Emision.

El 19 de diciembre de 2013, el Representante Comun divulgé a través de la pagina de internet de la BMV, el aviso de canje del
titulo de los Certificados Bursatiles, llevado a cabo el 30 de diciembre de 2013, lo anterior conforme a los acuerdos tomados en la
Asamblea General de Tenedores de fecha 19 de noviembre de 2013 y del oficio de autorizacion No. 153/7779/2013 de fecha 18 de
diciembre de 2013, emitido por la CNBYV, respecto de la actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV.

Inversion en Latin Renewables Infrastructure Fund, LP

La Inversion en el fondo Latin Renewables Infrastructure Fund (Mexico), L.P. fue autorizada por el comité de inversiones del
Administrador el 28 de octubre de 2013 y por el Comité Técnico del Fideicomiso el 25 de noviembre de 2013. Asimismo, dicha
Inversion se formalizo el 28 de febrero de 2014.

Inversiones en el mercado de capital privado de Mexico

El 18 de marzo de 2014, Pinebridge en su calidad de administrador de los Certificados de Capital de Desarrollo (“CKDs”) anuncio
inversiones en cinco fondos de administradores lideres en el mercado de capital privado Mexicano, representando cerca del 50% del
total de los compromisos de capital del CKD.

El CKD de PineBridge ha comprometido capital a los siguientes administradores:

-Latin Idea Mexico Venture Capital Fund III, LP — Se centra en inversiones de capital de crecimiento en el sector de tecnologia,
medios y telecomunicaciones.

-Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP — Proporciona capital de crecimiento para la mediana empresa en México.

-Alsis Mexico Housing Fund II, LP — Prove¢ financiamiento a desarrolladores mexicanos medianos del sector de bienes raices.

-Ventura Capital Privado S.A. de C.V. en su caracter de Administrador del Fideicomiso No. F/17522-4 — Otorga acceso a las
operaciones mas grandes dentro del mercado de la mediana empresa en México.

-Latin Renewables Infrastructure Fund (Mexico), LP— Proveé capital de crecimiento para pequefios y medianos proyectos de energia
renovable en México.

Inversion en Kandeo Fund II (A), LP

El 29 de mayo de 2014, se llevd a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd la inversion en Kandeo Fund
IT (A), LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$20,000,000.
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El 30 de octubre de 2014, el Fideicomiso a través del Fiduciario celebr6 cierto contrato de suscripcion por virtud del cual adquirio el
compromiso de invertir en el fondo de capital privado Kandeo Fund II (M), LP.

Aumentacion de Inversion en Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP (“Alta Growth”)

El 29 de mayo de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobd el aumento de inversion en
Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$2,500,000. El monto
adicional a la inversion original de fecha 12 de junio de 2013 aumenta la inversion en Alta Growth a EU$20,000,000.

Emisién de certificados bursatiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 1,950,013 Certificados Bursatiles y la primera Llamada de Capital el 2 de julio de
2014 la cual devengo recursos provenientes de $195,001,300.

Inversion en INDIGO 1, FICAP

El 28 de julio de 2014, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprob¢ la inversion en el Fideicomiso
Numero 1272 en Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Integrante de INVEX Grupo Financiero, Administrado por
Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V. (“INDIGO 1, FICAP”), con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de
EU$10,000,000.

Emisién de certificados bursatiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 3,230,015 Certificados Bursatiles y la segunda Llamada de Capital el 6 de
noviembre de 2014 la cual devengo recursos provenientes de $323,001,500.

Inversion en Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P.

El 30 de enero de 2015, se llevo a cabo una sesiéon del Comité Técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en Partners
Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P., la cual se invertira a través del vehiculo PineBridge Pacif S.A.P.I. de C.V. con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso por un monto total de EU$10,000,000.

Contratacién de Mancera, S.C. (Ernst & Young)

El 30 de enero de 2015, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, por virtud de la cual se contratéo a Mancera, S.C. (Ernst &
Young) como Auditor Externo del Fideicomiso. Mancera, S.C. reemplaza a PricewaterhouseCoopers, S. C. como Auditor Externo
comenzando el afo fiscal 2014.

El 10 de mayo de 2021 se realizo la aprobacion y ratificacion por parte de los miembros del Comité técnico del Fideicomiso de
Mancera, S.C (Ernst & Young) como auditor externo del fideicomiso para el ejercicio 2020.

Inversién en Fideicomiso No. F/2417

El 9 de marzo de 2015, se llevo a cabo una sesion del Comité técnico, por virtud de la cual se aprobo la inversion en el Fideicomiso
No. F/2417, el cual es administrado por Asesores Indigo, S.A.P.I. de C.V.

Canje del titulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios PBFFCK 12

El 17 de abril de 2015 Banco Citi México, S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, en su caracter de
fiduciario informé al publico inversionista que el dia 28 de abril de 2015, se llevo a cabo el canje ante S.D. Indeval Institucion para
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el Deposito de Valores, S.A. de C.V. del titulo que documenta la mencionada emision. Lo anterior en virtud de la Tercera Llamada
de Capital.

Emision de certificados bursatiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 3,295,013 Certificados Bursatiles y la tercera Llamada de Capital el 28 de abril de
2015 la cual devengo recursos provenientes de $329,501,300.

Extension del periodo de inversion

El 31 de julio de 2015, el Comité Técnico del Fideicomiso, resolvid aprobar la extension del periodo de inversion del Fideicomiso,
por un plazo adicional de 30 dias calendario, contados a partir del dia siguiente a la fecha de terminacion del periodo de inversion, el
cual concluy6 el 2 de agosto de 2015.

Compromiso de inversion del fideicomiso

El 5 de agosto de 2015, el Banco Citi México, S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, hace de su
conocimiento del publico inversionista que el Fideicomiso adquirié el compromiso de invertir en el fondo de capital privado,
denominado Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014 L.P. Inc.

Emision de certificados bursatiles

El Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 5,000,013 Certificados Bursatiles y la cuarta Llamada de Capital el 26 de noviembre
de 2015 la cual deveng6 recursos provenientes de $500,001,300.

Canje del titulo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios PBFFCK 12

El 13 de noviembre de 2015 Banco Citi México, S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, en su
caracter de fiduciario informé al publico inversionista que el dia 25 de noviembre de 2015, se llevo a cabo el canje ante S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. del titulo que documenta la mencionada emision. Lo anterior en virtud
de la Cuarta Llamada de Capital.

Distribucion de Efectivo Marzo 15, 2016

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en Marzo 07, 2016 a través de la red denominada Emisnet, en
relacion a la distribucion a efectuarse en Marzo 15, 2016 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 15 de Marzo de 2016, como sigue:

Fecha de Distribucion: 15 de Marzo de 2016

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 4,568,540.10
Concepto: Dividendos

Certificados en Circulacion: 18,837,554

Factor: 0.2425229995359

Fecha: 01 de septiembre del 2016
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Monto Distribucién: $22,649,044.77
Concepto: Dividendo e Intereses
Certificados en Circulacion: 21,837,569

Emision de certificados bursdtiles

El 29 de abril de 2016 el Fideicomiso aviso la emision subsecuente de 3,000,015 Certificados Bursatiles y la quinta Llamada de
Capital la cual devengé recursos provenientes de $300,001,500.

Salida de Funcionario Clave

El 16 de agosto de 2016 Banco Citi México, S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, en su caracter
de fiduciario informé al publico inversionista que Alejandro Rodriguez Rodriguez dej6é de fungir como Funcionario Clave de
conformidad con el Fideicomiso. No obstante, la salida de Alejandro Rodriguez Rodriguez como Funcionario Clave, PineBridge en
su calidad de Administrador, ha informado que (i) Steven Costabile, Jason McGann, Peter Hwan y Arjun Bawa continuaran
fungiendo como Funcionarios Clave y (ii) se propondra designar como Funcionario Clave en sustitucion de Alejandro Rodriguez
Rodriguez a un ejecutivo del Administrador ubicado en la Ciudad de México

Actualizacion Reporte Trimestral correspondiente al 3Q216, sin cambio en cifras

Con fecha 12 de diciembre de 2016, Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria).en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso F/171563 hace de su conocimiento el reenvio del Reporte
Trimestral correspondiente al 2Q2016 derivado de una actualizacion unicamente de las secciones "Comentarios de la
Administracion". Es importante sefialar que dichas actualizaciones no generan cambio alguno en la informacion ni en las cifras
previamente reportadas

Actualizacion Reporte Trimestral correspondiente al 20216, sin cambio en cifras

Con fecha 12 de diciembre de 2016, Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria).en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso F/171563 hace de su conocimiento el reenvio del Reporte
Trimestral correspondiente al 2Q2016 derivado de una actualizacion Unicamente de las secciones "Comentarios de la
Administracion”". Es importante sefialar que dichas actualizaciones no generan cambio alguno en la informacioén ni en las cifras
previamente reportadas.

Aviso de canje del titulo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios PBFFICK 12

El 6 de enero de 2017, Banco Citi México, S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Divisién Fiduciaria, en su carécter de
fiduciario del fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra "PBFF1CK 12" (los
"Certificados Bursatiles"), informa al ptblico inversionista que el dia 12 de enero de 2017, se llevard a cabo el canje ante S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., del titulo que documenta la mencionada emision. Lo anterior en virtud
de la Sexta Llamada de Capital.

Solicitud de Llamada de Capital - Décimo Aviso

El 10 de enero de 2017: Solicitud de Llamada de Capital de hasta 4,974,931 (cuatro millones novecientos setenta y cuatro mil
novecientos treinta y un) Certificados Bursatiles Fiduciarios de los denominados certificados de Capital de desarrollo, sin expresion
de valor nominal, sujetos a Llamadas de Capital, emitidos por Banco Citi México, S.A., integrante del Grupo Financiero Citi
Meéxico, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario conforme al Fideicomiso no. F/17156-3, el acta de emision, el titulo y el
prospecto
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Aviso con fines informativos de emisién subsecuente

Con fecha 12 de enero de 2017, se da aviso con fines informativos de emision subsecuente de 4,974,902 (cuatro millones
novecientos setenta y cuatro mil novecientos dos) Certificados Bursatiles Fiduciarios de los denominados certificados de Capital de
desarrollo, sin expresion de valor nominal, sujetos a Llamadas de Capital, emitidos por Banco Citi México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario conforme al Fideicomiso no. F/17156-3, el acta de
emision, el titulo y el prospecto.

Se comunica co-inversion

El 25 de enero de 2017, Banco Citi México, S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, en su caracter
de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable numero F/17156-3 (el "Fideicomiso"), por medio del presente hace del conocimiento del
publico inversionista que, de conformidad con el Fideicomiso, los lineamientos de inversion previstos en el mismo y habiendo
obtenido la aprobacion del Comité Técnico del Fideicomiso, el Fideicomiso formalizd una co-inversion en la sociedades
denominadas "Centro Hospitalario MAC, S.A.P.I. de C.V." y "CH MAC e Inmuebles, S.A.P.I. de C.V." Dicha co-inversion se
realiz6 de forma indirecta a través de un vehiculo de inversion y como parte del compromiso del Fideicomiso para realizar co-
inversiones en los términos aprobados por el Comité Técnico del Fideicomiso.

Salida de Funcionario Clave

El 29 de junio de 2017 Banco Citi México, S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, en su caracter de
fiduciario inform¢é al publico inversionista que Arjun Bawa dejé de fungir como Funcionario Clave de conformidad con el
Fideicomiso. No obstante, la salida de Arjun Bawa como Funcionario Clave, PineBridge en su calidad de Administrador, ha
informado que (i) Steven Costabile, Jason McGann, Peter Hwan.

El pasado 02 de enero de 2019, Banco Citi México, S.A., integrante del Grupo Financiero Citi México, Division Fiduciaria, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable nimero F/17156-3 (el "Fideicomiso"), por medio del presente hace del
conocimiento del publico inversionista que Reynaldo Sandoval Lopez dejé de fungir como Funcionario Clave de conformidad con
el Fideicomiso. No obstante la salida de Reynaldo Sandoval Lopez como Funcionario Clave, PineBridge en su calidad de
Administrador, ha informado que Steven Costabile, Jason McGann y Peter Hwan continuaran fungiendo como Funcionarios Clave.

Distribucion de Efectivo Octubre 6, 2017

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en Septiembre 28, 2017 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en Octubre 06, 2017 en los siguientes términos:

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Retorno de Capital e Intereses de acuerdo a los términos del contrato, mediante un pago en
efectivo el proximo 06 de Octubre de 2017, como sigue:

PBFFICK 12

Certificados en Circulacion 26,812,471
Factor 9.499403901714

MXP a Distribuir $ 254,558,645.82

Valor Nominal de los Certificados $ 93.07

El 20 de marzo de 2018, empezd el proceso en cual la sesion de Comité Técnico aprobd como parte del compromiso del
Fideicomiso la inversion en la sociedad denominada Docuformas, S.A.P.I. de C.V., la cual sera realizada fue realizada con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso via Alta Growth Capital, Mexico Fund II, LP en su caracter de Administrador del Docuformas S.A.P.1.
de C.V. por un monto total de $81,210,806 (Ochenta y un millones, dos ciento mil diez, ochenta y seis de pesos 00/100).
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Seccion de comité técnico

De acuerdo con las resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesién de Comité Técnico, celebradas el dia 11 de junio de 2019, se
resuelve por unanimidad la ratificacion de Mancera, S.C. (también conocido como Ernst & Young) como auditor externo del
Fideicomiso, con la finalidad de que audite y emita su informe de auditoria externa de los estados financieros del Fideicomiso por el
ejercicio social que terminé el 31 de diciembre de 2022.

Distribucién de Efectivo noviembre 12, 2021

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en noviembre 04, 2021 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en noviembre 11, 2021 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 12 de noviembre de 2021, como sigue:

Fecha de Distribucion: 12 de noviembre de 2021

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 705,945,100.81
Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471

Factor: 26.32898328580

Distribucion de Efectivo diciembre 14, 2021

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en diciembre 02, 2021 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en diciembre 14, 2021 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 12 de noviembre de 2021, como sigue:

Fecha de Distribucion: 14 de diciembre de 2021

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 58,000,000.00
Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471

Factor: 2.16317250283

Distribucién de Efectivo septiembre 21,2022

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en septiembre 09, 2022 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en septiembre 21,2022 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 21 de septiembre de 2022, como sigue:

Fecha de Distribucion: 21 de septiembre del 2022
Fecha de Registro: 20 de septiembre del 2022
Fecha Ex Derecho: 19 de septiembre del 2022

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $221,327,602.36

Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal
Kandeo Fund II Distribucion de $140,947,923.86 $5.25680471076 Del 1 de enero al 31
M), LP Efectivo de agosto de 2022 de
(Reembolso de (CUcCA)
Capital)
Kandeo Fund II Distribucion de $80,379,678.50 $2.99784672961 Del 1 de enero al 31
M), LP Efectivo (Ganancias de de agosto de 2022 de
Capital) (CUCA)

Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $94.74
Factor: 8.25465144037

Distribucién de Efectivo diciembre 01, 2023

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en noviembre 17, 2023 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en diciembre 01,2023 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFFICK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 01 de diciembre de 2023, como sigue:

Fecha de Distribucion:01 de diciembre de 2023

Fecha de Registro:30 de noviembre de 2023
Fecha Ex Derecho: 29 de noviembre del 2023

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $76,834,877.54
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025
Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal
Distribucion de Del 1 de enero al 16
Alt th ital
M:xi:roogundclalpllj; Efectivo (Ganancias de  $7,027,997.47  0.26211673926  de noviembre de
i Capital) 2023 (CUCA)
Distribucion de Del 1 de enero al 16
Indigo 1, FICAP Efectivo (Reembolso de  $47,539,107.67 1.77302225036 de noviembre de
Capital) 2023 (CUCA)
Distribucion de Del 1 de enero al 16
Indigo 1, FICAP Efectivo (Ganancias de ~ $18,974,038.25 0.70765720362 de noviembre de
Capital) 2023 (CUCA)
Venture Innovation Fund Distribucion de Del 1 de enero al 16
IL LP Efectivo (Reembolso de  $1,667,305.72 0.06218396357 de noviembre de
’ Capital) 2023 (CUCA)
Distribucion de Del 1 de enero al 16
Latin [ Mexi
a ‘ga dif; Fsl’l‘écfnvf}l)mre Efectivo (Reembolso de  $1,626,428.43  0.06065940099  de noviembre de
P ’ Capital) 2023 (CUCA)

Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $98.10
Factor: 2.86563955780

Distribucién de Efectivo marzo 05, 2024

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en marzo 05, 2024 a través de la red denominada Emisnet, en
relacion a la distribucion a efectuarse en marzo 15, 2024 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 15 de marzo de 2024, como sigue:

Fecha de Distribucion: 15 de marzo de 2024

Fecha de Registro:14 de marzo de 2024
Fecha Ex Derecho: 13 de marzo del 2024

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $132,252,665.38

Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal

Del 1 de enero al
$2,706,909.32 0.10095710015 2 de marzo de
2024 (CUCA)

Alta Growth Capital, Mexico Distribucion de Efectivo
Fund II, LP (Reembolso de Capital)
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Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

Del 1 de enero al
$39,544,321.94 1.47484810109 2 de marzo de
2024 (CUCA)

Alta Growth Capital, Mexico Distribucion de Efectivo
Fund II, LP (Reembolso de Capital)

Del 1 de enero al
$41,077,812.54 1.53204128556 2 de marzo de
2024 (CUCA)

Alta Growth Capital, Mexico Distribucion de Efectivo
Fund II, LP (Reembolso de Capital)

Del 1 de enero al
$2,178,803.45 0.08126082262 2 de marzo de
2024 (CUCA)

Venture Innovation Fund II,  Distribucion de Efectivo
LP (Reembolso de Capital)

Del 1 de enero al
$46,531,263.37 1.73543361110 2 de marzo de
2024 (CUCA)

Venture Innovation Fund II, Distribucion de Efectivo
LP (Reembolso de Capital)

Del 1 de enero al
$213,554.76 0.00796475491 2 de marzo de
2024 (CUCA)

Latin Idea Mexico Venture  Distribucion de Efectivo
Capital Fund III, LP (Reembolso de Capital)

Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $98.44
Factor: 4.93250567544

Distribucién de Efectivo diciembre 09, 2024

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en diciembre 09, 2024 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en diciembre 19, 2024 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFFI1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucién de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 19 de diciembre de 2024, como sigue:

Fecha de Distribucion: 19 de diciembre de 2024
Fecha de Registro:18 de diciembre de 2024

Fecha Ex Derecho: 17 de diciembre del 2024

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $415,737,890.88

Ejercicio

Emi C t Mont: Fact
misora oncepto(s) onto actor Fiscal

Distribucion de Del 3 de marzo al 5

Al h Capital, Mexi Efecti
ta Grogﬁﬂ:ﬁpﬁ; exico ( Gan:zzva‘s’ G S22786S1211 084984752468 de diciembre de
: ) 2024 (CUCA)
Capital)
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Alta Growth Capital, Mexico
Fund II, LP

Alta Growth Capital, Mexico
Fund II, LP

Hi Ventures II, LP

Hi Ventures II, LP

Hi Ventures II, LP

Actinver Private Equity Fund I,
LP, en su caracter de
Administrador del Fideicomiso
No. F/2821

Latin Idea Mexico Venture
Capital Fund III, LP

Latin Idea Mexico Venture
Capital Fund III, LP

Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $97.17
Factor: 15.50539265404

Distribucion de
Efectivo
(Reembolso de
Capital)
Distribucion de
Efectivo
(Ganancias de
Capital)
Distribucion de
Efectivo
(Ganancias de
Capital)
Distribucion de
Efectivo
(Reembolso de
Capital)
Distribucion de
Efectivo
(Ganancias de
Capital)
Distribucion de
Efectivo
(Ganancias de
Capital)
Distribucion de
Efectivo
(Reembolso de
Capital)
Distribucion de
Efectivo
(Ganancias de
Capital)

$59,268,420.47

$294,490,107.60

$628,206.30

$8,513,655.59

$3,017,381.33

$7,211,933.08

$8,131,980.42

$11,689,693.98

Trimestre: 1

221047961115

10.98332591577

0.02342963094

0.31752595984

0.11253648834

0.26897681605

0.30329097307

0.43597973421

No Consolidado

Del 3 de marzo al 5
de diciembre de
2024 (CUCA)

Del 3 de marzo al 5
de diciembre de
2024 (CUCA)

Del 3 de marzo al 5
de diciembre de
2024 (CUCA)

Del 3 de marzo al 5
de diciembre de
2024 (CUCA)

Del 3 de marzo al 5
de diciembre de
2024 (CUCA)

Del 3 de marzo al 5
de diciembre de
2024 (CUCA)

Del 3 de marzo al 5
de diciembre de
2024 (CUCA)

Del 3 de marzo al 5
de diciembre de
2024 (CUCA)

ARo:

2025

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso

[bloque de texto]
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II.

Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

No existen terceros obligados respecto con el Fideicomiso o con los Tenedores de los Certificados Bursatiles, distintos a las
personas que participaron como partes en la celebracion del Contrato de Fideicomiso, mismas que se obligan exclusivamente en
términos de lo expresamente establecido en el Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido de que ninguna de las partes del
Contrato de Fideicomiso asume obligaciones de pago en términos del mismo, salvo el Fiduciario.

No hay garantia alguna de que los tenedores recuperaran cualquier parte del capital invertido o recibirdn cualesquiera distribuciones
en términos de los Certificados Bursatiles. La inversion en los Certificados Bursatiles implica invertir en instrumentos con diferentes
caracteristicas que aquellas de instrumentos de deuda y conlleva riesgos asociados a la estrategia de inversion descrita en el
Prospecto. La estrategia de inversion implica ciertos riesgos que podrian afectar el valor de los Certificados Bursatiles, mismos que
podran resultar en la pérdida de la totalidad del capital invertido. Las distribuciones a los tenedores de los Certificados Bursatiles y
el monto de las mismas estan sujetos a ciertos riesgos derivados de la estructura de la operacion y las inversiones respectivas, cuyos
términos especificos no se conocen actualmente.

No existe, ni existira, obligacion alguna por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Representante Comun, los
Intermediarios Colocadores, ni de cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias de realizar pagos al amparo de los Certificados
Bursatiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Fecha: 25 de octubre de 2013

Orden del Dia:
Propuesta, discusion y en su caso, aprobacion de la modificacion de los Documentos de la Oferta en relacion con el régimen
de inversion del Fideicomiso, asi como ratificacion y la realizacion de todos los actos, tramites, gestiones y actividades
necesarias y/o convenientes, ante autoridades competentes y ante terceros, a efecto de cumplir con el presente punto del orden
del dia.
Designacion de delegados especiales para dar cumplimiento a las resoluciones que se adopten en la Asamblea.

Acuerdos Adoptados:

“PRIMERA. Los Tenedores presentes, por mayoria de votos, no aprueban la propuesta de modificacion de los Documentos de la
Oferta, en relacion con el régimen de inversion del Fideicomiso, por las razones expuestas en dicha Asamblea.

SEGUNDA. Los Tenedores presentes, por unanimidad de votos, designan como delegados especiales de la Asamblea a Fernando
José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermerio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Hector Eduardo Vizquez Abén, Lidya Tovar
Retana, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Oscar Manuel Gary José o cualquier otro representante legal del Representante Comun
para que de manera conjunta o separada, realicen los actos y/o los tramites que se requieran para dar cabal cumplimiento a los
acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccion, en caso de ser
necesario para protocolizar el acta en lo conducente.
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

Fecha: 19 de noviembre de 2013

Orden del Dia:
Propuesta, discusion y en su caso, aprobacion de la modificacion de los Documentos de la Oferta en relacion con el régimen
de inversion del Fideicomiso, asi como la ratificacion y la realizacion de todos los actos, tramites, gestiones y actividades
necesarias y/o convenientes, ante las autoridades competentes y ante terceros, a efecto de cumplir con el presente punto del
orden del dia.
Designacion de los delegados especiales para dar cumplimiento a las resoluciones que se adopten en la Asamblea.

Acuerdos Adoptados:

“PRIMERQO. Los Tenedores presentes, por mayoria de votos, aprueban la propuesta de modificacion de los Documentos de la
Oferta, en relacion con el régimen de inversion del Fideicomiso, asi como aquellos cambios que se deriven de las observaciones
que se emitan por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., y/o la S.D. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. Lo anterior, conforme a los términos y condiciones estipulados en el acta

SEGUNDO. Los Tenedores presentes, toman nota de las modificaciones a los Documentos de la Oferta, a efecto de que dichos
documentos reflejen la razon social actual del Administrador, es decir, “PineBridge de México, S. de R.L. de C.V.”, asi como el
nuevo domicilio del Administrador

TERCEROQO. Los Tenedores presentes, por mayoria de votos, autorizan al Fiduciario y al Representante Comun para que, conjunta
o separadamente, lleven a cabo las modificaciones necesarias a los Documentos de la Oferta, incluyendo sin limitar las que sean
requeridas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y la S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., asi como que se realice el canje del Titulo correspondiente ante esta ultima,
en el entendido que todos los gastos y costas que se generen, en su caso, seran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso

CUARTO. Los Tenedores presentes, por unanimidad de votos, designan como delegados especiales de la Asamblea a Fernando
José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermerio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Hector Eduardo Vazquez Abén, Lidya Tovar
Retana, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Oscar Manuel Gary José o cualquier otro representante legal del Representante Comun
para que de manera conjunta o separada, realicen los actos y/o los tramites que se requieran para dar cabal cumplimiento a los
acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccion, en caso de ser
necesario para protocolizar el acta en lo conducente.

Adicionalmente, se realizé una convocatoria a una Asamblea de Tenedores a ser realizada el 30 de mayo de 2013, misma que no fue
celebrada derivado de que no es obtuvo el quérum necesario para su instalacion, por lo tanto fue declarada desierta y no se procedio
al desahogo de su orden del dia.

Asimismo, durante el periodo establecido en el presente reporte, los Miembros del Comité Técnico fueron convocados a los
siguientes Comités Técnicos: Con fecha 11 de febrero de 2013, el Comité Técnico resolvid que a partir de esa fecha, todas las
Inversiones y Desinversiones con valor inferior al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo aquellas con
un valor inferior al 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, deberan ser autorizadas por el Comité Técnico, previo a
que las mismas sean realizadas.

Fecha: 20 de junio de 2022

Acuerdos
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PRIMERO. Se aprueba llevar a cabo la modificacion, entre otras, de la Fecha de Vencimiento, la forma de célculo de la Comision
por Administracion, la cascada de Distribuciones, los reportes a ser presentados por el Administrador y los términos de los servicios
del Fiduciario, incluyendo sin limitacion, las Clausulas I, I, V, VIII, XI, XII, XIII, XX, al apéndice A "Términos y Condiciones de
Administracion” y al Anexo I "Honorarios del Fiduciario", del Contrato de Fideicomiso, asi como todos los actos necesarios y/o
convenientes en relacion con lo anterior, incluyendo sin limitar, la celebracion de un convenio modificatorio al Contrato de
Fideicomiso, cualesquier documentos necesarios y/o convenientes y demas modificaciones a los Documentos de la Oferta, segin
resulte aplicable, incluyendo sin limitar el Acta de Emision y el Titulo, en términos sustancialmente similares a los que fueron
presentados por el Administrador a la Asamblea; asi como las demas modificaciones sugeridas o requeridas por la CNBV, BMV,
Indeval y/o las partes del Contrato de Fideicomiso, en la medida que dichas modificaciones se relacionen con lo anterior y resulten
consistentes, convenientes y/o necesarias y no impliquen una variacion sustancial a las modificaciones planteadas y aprobadas en la
Asamblea y; adicionalmente, se autoriza e instruye al Representante Comun, al Administrador y al Fiduciario, en la medida que a
cada uno corresponda dentro del ambito de sus respectivas facultades, realicen todos los actos juridicos y/o materiales y lleven a
cabo y celebren cualesquier actos, tramites, gestiones, instrumentos, contratos, documentos y/o convenios que resulten necesarios
y/o convenientes en relacion con lo anterior, incluyendo sin limitar, realizar todos los tramites y obtener autorizaciones que, en su
caso, se requieran ante la CNBYV, la BMV, Indeval y demas autoridades o instancias correspondientes, y demas publicaciones y
avisos relacionados con lo anterior, en su caso, incluyendo sin limitar, el tramite de actualizacion de inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el RNV y el canje y depdsito del Titulo en Indeval.

SEGUNDO. Se aprueba llevar a cabo las modificaciones al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Oferta, segin
resulte aplicable, que sean sugeridas o requeridas por la CNBV, la BMV y/o Indeval, derivado del tramite de actualizacion de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y/o el canje y deposito del Titulo en Indeval, con motivo de las modificaciones
aprobadas en el desahogo del punto I del orden del dia, inicamente a efecto de que los términos del Contrato de Fideicomiso y los
demas Documentos de la Oferta se encuentren alineados con lo previsto en la legislacion y regulacion vigente aplicable (incluyendo,
sin limitar, a las funciones del Comité Técnico y el Fiduciario bajo las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y
emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados
financieros basicos), asi como todos los actos necesarios y/o convenientes en relacion con lo anterior, incluyendo sin limitar, la
celebracion de un convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, y cualesquier documentos necesarios y/o convenientes,
incluyendo sin limitar el Acta de Emision y el Titulo; asi como las demas modificaciones sugeridas o requeridas por las partes del
Contrato de Fideicomiso, que se relacionen con las modificaciones requeridas por la CNBV, la BMV y/o Indeval y; adicionalmente,
se autoriza e instruye al Representante Comun, al Administrador y al Fiduciario, en la medida que a cada un corresponda dentro del
ambito de sus respectivas facultades, realicen todos los actos juridicos y/o materiales y lleven a cabo y celebren cualesquier actos,
tramites, gestiones, instrumentos, contratos, documentos y/o convenios que resulten necesarios y/o convenientes en relacion con lo
anterior, incluyendo sin limitar, realizar todos los tramites y obtener autorizaciones que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la
BMYV, Indeval y demas autoridades o instancias correspondientes, y demas publicaciones y avisos relacionados con lo anterior, en su
caso, incluyendo sin limitar, el tramite de actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el canje y deposito
del Titulo en Indeval.

TERCERQO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio
Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana
Arredondo Gastelum, José Antonio Guerrero Luna, Mariel Martinez Chavez, César David Hernandez Sanchez, Maria de los
Angeles Ariadna Garduiio Lopez, Alejandra Hidalgo Arzate y/o cualquier apoderado del Representante Comiin, para que, de manera
conjunta o separada, realicen todos los actos y/o tramites que sean necesarios o convenientes que, en su caso, se requieran para dar
cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su
eleccion, de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, de requerirse,
presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como, realizar los tramites que, en su caso, se requieran ante la
CNBYV, la BMV, Indeval, y cualquier autoridad o tercero.
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México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El auditor externo para el Fideicomiso es Mancera, S.C. (Ernst & Young), el cual reemplaza a PricewaterhouseCoopers, S. C.
empezando en el afio fiscal 2014. Este es el primer cambio en los ultimos ejercicios de auditores externos que dictaminan los
estados financieros del Fideicomiso de conformidad con las Disposiciones del contrato de fideicomiso.

Se adjunta la valuacién de los Certificados Bursatiles emitida por el Valuador Independiente del Fideicomiso 414 Capital con
respecto del trimestre terminado el 31 de marzo de 2025, la cual tiene como conclusion: “Al dia 31 de marzo de 2025 consideramos
que el valor justo, no mercadeable de los certificados es de $53.95 (cincuenta y tres Pesos 95/100 M.N")

Cuenta Valor en libros Precio valuador independiente

Activos financieros a valor
51,413,451,073M.N. 51,413,451,073M.N.
razonable

Patrimonio S 1,446,465,855 ML.N. | S 1,446,465,855 M.N.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Pinebridge Investments Holdings Limited SARL (el Afiliado), una compaiia afiliada del Administrador, acordé con el Fideicomiso
co-invertir en todas las inversiones; consecuentemente, los costos relacionados a las inversiones seran compartidos al 95% para el
Fideicomiso y 5% para el Afiliado.

El Fiduciario recibié una distribucion el 11 de septiembre de 2015 otorgada por una inversion al Fideicomiso por un monto de
$3,266,606 la fue aplicada durante el 2016.

El Grupo PineBridge, representado por PineBridge Investments LLC y cualquiera de sus subsidiarias, contrata ciertos servicios de
forma consolidada para el Fideicomiso y otros vehiculos de inversion que administre, logrando asi ciertas economias a escala.
Grupo PineBridge es reembolsado por dichos servicios por el Fideicomiso.

El Fideicomiso celebro con el Administrador, los Términos y Condiciones de Administracion, por virtud de los cuales existe la

obligacion de pago de la Comision por Administracion, misma que se paga de manera trimestral; al efecto, el gasto de dicha
Comisién por Administracion asciende a un monto de $1,851,150 por el periodo terminado al 31 de marzo de 2025.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

Fuera de lo anteriormente mencionado, no existe otra relaciéon de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Administrador, o cualquier otro tercero, ni se ha realizado en los tltimos 2 (dos) ejercicios. Sin perjuicio de lo
anterior, el Administrador y sus Afiliadas podrian tener intereses contrarios a los del Fiduciario.

A la fecha de presentacion de este Reporte, no existe ninguna relacion de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre las
personas mencionadas en el parrafo anterior, no entre éstas y cualquier otra persona indirectamente relacionada con los valores
emitidos por el Fideicomiso y la estructura de la transaccion. En términos del Fideicomiso, el Administrador tiene la obligacion de
co-invertir en las Inversiones que realice el Fideicomiso durante el Periodo de Inversion, directamente o indirectamente a través de
una de sus Afiliadas, por lo que el co-inversionista podra ser un miembro del Grupo PineBridge.

Los convenios y acuerdos entre el Fideicomiso y el Administrador se han llevado a cabo con base en parametros de uso
internacional y no necesariamente son el resultado de una negociacion. En caso que el Administrador, los miembros del Comité
Técnico o alguno de los Funcionarios Clave tenga conocimiento de la posible celebracion de una operacion por el Fideicomiso o
cualquiera de las Sociedades Promovidas o Vehiculos de Inversion, con el Administrador, los Funcionarios Clave, cualquier
Afiliada, o con Personas en las que el Administrar o cualquier Afiliada tenga un interés econdmico relevante, se debera de notificar
y someter a la aprobacion del Comité Técnico dicha operacion, en el entendido que los miembros del Comité Técnico designados
por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a deliberar y a emitir su voto.

Independientemente de su aprobacion por el Comité Técnico, cualquier operacion con las Personas referidas en el parrafo anterior,
que realice el Fiduciario, el Administrador o cualquier Sociedad Promovida o Vehiculo de Inversion, debera celebrarse en términos
de mercado, entendiéndose como tales, en términos y condiciones similares a las que se podrian haber obtenido de Personas no
relacionadas con cualesquiera de ellos.

El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Fideicomiso y los Términos y Condiciones de Administracion le confieran,
debera actuar (y hard que sus funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actiien) de buena fe, con lealtad, diligencia y en el
mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el que cualquier persona
cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

El Administrador no es contraparte y no se tiene contemplado que pudiera existir un conflicto de interés del Administrador con los
Vehiculos de Inversion y las Sociedades Promovidas.

Los Tenedores, mediante la adquisicion de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario y el Representante Comtin, reconocen y aceptan
que, en el curso ordinario de sus negocios, el Administrador y sus Afiliadas participan en actividades en las que los intereses del
Administrador, sus Afiliadas y de sus empleados y clientes pueden ser opuestos a los intereses del Fideicomiso, de los Vehiculos de
Inversion y de las Sociedades Promovidas y que el co-inversionista podria formar parte del Grupo PineBridge. Sin embargo,
conforme a lo anteriormente mencionado, existen mecanismos para atender asuntos en los que pudieran existir conflictos de interés
entre las partes.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

[110000] Informacioén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo

identificacion: Financiero ‘CItI MeX|co', PIVISIOT‘I Flldu0|ar|a (como causah.abler?te de
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria).

Clave de cotizacion: PBFF1CK

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2025-03-31
Periodo cubierto por los estados financieros: 2025-01-01 al 2025-03-31
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados

financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: Miles de Pesos
Numero de Fideicomiso: 17156-3
Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 1

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero

Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon
Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]
Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Trimestre:

Cierre Trimestre

Actual

2025-03-31

35,099,000

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

No Consolidado

Ano: 2025

39,239,000

Instrumentos financieros

1,413,451,000

1,378,249,000

Clientes y otras cuentas por cobrar

1,264,000

267,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|lo|jo|lo|o|o|o

o|lo|jo|lo|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

1,449,814,000

1,417,755,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

1,449,814,000

1,417,755,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

Total de activos no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|jo|jo|o|o|o|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jlo|jo|o|o|o|o|o|o|o

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

1,449,814,000

1,417,755,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 3,348,000 3,694,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 3,348,000 3,694,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

Actual Anterior
2025-03-31 2024-12-31

Total de pasivos circulantes 3,348,000 3,694,000

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 3,348,000 3,694,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 482,085,000 482,085,000
Utilidades acumuladas 964,381,000 931,976,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 1,446,466,000 1,414,061,000
Participacion no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos

1,446,466,000

1,414,061,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos

1,449,814,000

1,417,755,000
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de
gasto

2025-01-01 - 2025-03-31 2024-01-01 - 2024-03-31

Concepto Acumulado Ao Actual H Acumulado Aiio Anterior

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Ingresos 533,000 626,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 533,000 626,000
Gastos de administracion y mantenimiento 3,230,000 3,376,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (2,697,000) (2,750,000)
Ingresos financieros 45,364,000 14,630,000
Gastos financieros 10,262,000 20,746,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos 32,405,000 (8,866,000)
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 32,405,000 (8,866,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta 32,405,000 (8,866,000)
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon
Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Trimestre:

No Consolidado

1 Ano: 2025

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integr:

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Acumulado Afio
Actual

2025-01-01 - 2025-

Acumulado Ao
Anterior
2024-01-01 - 2024-
03-31

32,405,000 (8,866,000)

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto 0
de impuestos
Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

32,405,000

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0
impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0
venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos 0
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de

impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total 32,405,000 (8,866,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis] ‘

0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora

0
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién
Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afo
Actual

2025-01-0 025-03-

|

|
|
|

No Consolidado

1 Ano: 2025

Acumulado Afo
Anterior
2024-01-01 - 2024-03-
31

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar (1,054,000) (3,839,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 48,406,000
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (289,000) (170,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (35,202,000) 67,637,000
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (36,545,000) 112,034,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (4,140,000) 103,168,000
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (4,140,000) 103,168,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién
Fiduciaria).

Clave de Cotizacion:

PBFF1CK Trimestre:

Acumulado Afio
Actual
2025-01-01 - 2025-03-
31

Concepto

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

1 Afo:

No Consolidado

2025

Acumulado Afio
Anterior
2024-01-01 - 2024-03-
31

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

o|lo|lo|lo|o|lo|jo|o|o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 0 132,253,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 0 (132,253,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (4,140,000) (29,085,000)

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (4,140,000) (29,085,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 39,239,000 71,301,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 35,099,000 42,216,000
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Divisidon Fiduciaria (como causahabiente de No Consolidado
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria).
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patimono / Activo netoal comienzo del perodo 452,085,000 931,976,000 _|_| 1,414,061,000 _ 114,061,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 32,405,000 0 0 32,405,000 0 32,405,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 32,405,000 0 0 32,405,000 0 32,405,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 32,405,000 0 0 32,405,000 0 32,405,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 482,085,000 964,381,000 0 0 1,446,466,000 0 1,446,466,000
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Divisidon Fiduciaria (como causahabiente de No Consolidado
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria).
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patimono / Activo netoal comienzo del perodo 1,030,075,000 1,052,940,000 _|_| 083,015,000 _ 2,083,015,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (8,866,000) 0 0 (8,866,000) 0 (8,866,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (8,866,000) 0 0 (8,866,000) 0 (8,866,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 132,252,000 0 0 0 132,252,000 0 132,252,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (132,252,000) (8,866,000) 0 0 (141,118,000) 0 (141,118,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 897,823,000 1,044,074,000 0 0 1,941,897,000 0 1,941,897,000
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Trimestre:

1 Ano: 2025

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre
Actual

2025-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Saldos en bancos

Total efectivo

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

~ Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 35,099,000 39,239,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 35,099,000 39,239,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 35,099,000 39,239,000

Instrumentos financieros [sinopsis] ‘

1,413,451,000

1,378,249,000

Instrumentos financieros a costo amortizado

0

0

Total de Instrumentos financieros

Clientes

1,413,451, OOO

_ Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

1,378,249, 000

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Pagos anticipados 1,264,000 267,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,264,000 267,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 1,264,000 267,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis] ‘

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas
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Cierre Trimestre
Actual

2025-03-31

Concepto

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

No Consolidado

Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depésitos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|lo|lo|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

o|lo|lo|o

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis] ‘ H
Terrenos y construcciones [sinopsis] ‘ H

Terrenos

o|lo|lo|o

Edificios

Total terrenos y edificios

o|lo|o|o

Maquinaria
Vehiculos [sinopsis] ‘ H

Buques

o|lo|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracién y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

o|lo|lo|lo|lo|o|jlo|o|o|o|Jo|o|o

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis] ‘

o

Propiedades de inversion

o|lo|lo|lo|lo|o|jlo|jo|o|o|Jo|o|o

o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-03-31

1 Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o

Créditos bancarios a corto plazo

Créditos bursatiles a corto plazo

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

o|lo|o|o

o|o|o|o

Otras cuentas por pagar a corto plazo

3,348,000

3,694,000

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

3,348,000

3,694,000

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depositos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversion de moneda

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o

o

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

1,449,814,000

o

1,417,755,000

Pasivos

3,348,000

3,694,000

Activos (pasivos) netos
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes

1,446,466,000

1,449,814,000

1,414,061,000

1,417,755,000

Pasivos circulantes

3,348,000

3,694,000

Activos (pasivos) circulantes netos

1,446,466,000

1,414,061,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ano Actual
2025-01-01 - 2025-03-31

Trimestre:

No Consolidado

1 Ano: 2025

Acumulado Afno
Anterior

2024-01-01 - 2024-03-31

Ingresos por dividendos 0 0
Ingresos por intereses 533,000 626,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de 0 0
inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 533,000 626,000
Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0
Comision por administracion 1,851,000 2,012,000
Honorarios 1,379,000 1,364,000
Impuestos 0 0
Seguros y garantias 0 0
Cuotas y derechos 0 0
Publicidad 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 0 0
Total de gastos de administracion y mantenimiento 3,230,000 3,376,000
Ingresos financieros [sinopsis] ‘ ‘
Intereses ganados 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 45,364,000 14,630,000
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 45,364,000 14,630,000
Gastos financieros [sinopsis] ‘ ‘
Intereses devengados a cargo 0 0
Pérdida por fluctuaciéon cambiaria 10,262,000 3,618,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 17,128,000
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0
Otros gastos financieros 0 0
Total de gastos financieros 10,262,000 20,746,000
Impuestos a la utilidad [sinopsis] ‘ ‘
Impuesto causado 0 0
Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera del Fideicomiso y la SAPI. Los estados financieros
consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en que se adquirieron y hasta el cierre del 31
de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024. Todos los saldos y transacciones con la parte relacionada han sido eliminados en la
consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo histdrico, excepto por los instrumentos y activos
financieros, los cuales se valtian a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

El estado consolidado de situacion financiera se presenta en orden de liquidez. Un analisis sobre la recuperacion o liquidacion
dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados financieros (corriente) y a mas de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicion y caracteristicas establecidas en la NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion, son valuados a valor
razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en las que se mantienen inversiones, cuya participacion por parte del
Fideicomiso que pudiera representar control sobre la entidad, no se consolidan.

A continuacion, se describen las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Administracion del Fideicomiso en
la preparacion de sus estados financieros consolidados.

b) Moneda funcional y de reporte
Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del Fideicomiso.
¢) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones en la
valuacion de algunos de sus renglones. El Fideicomiso basé sus estimaciones en la informacion disponible cuando se formularon los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos
cuando se producen.

Los supuestos claves utilizados al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, en la determinacién de estimaciones que
implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en
libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacioén del valor razonable, los cuales se

describen a continuacion:

- Valor razonable
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El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando técnicas de
valuacioén que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los Activos financieros.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

El efectivo y sus equivalentes estan representados por depoésitos bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con
vencimientos no mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisiciéon mas los intereses ganados, importe que es
similar a su valor razonable.

e) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estan representados por bonos gubernamentales
denominados en ddlares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado, dichos instrumentos son valuados a valor
razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el valor razonable se presenta en los estados consolidados de
resultados integrales como ganancia (pérdida) no realizada por la conversion de moneda extranjera.

Los bonos gubernamentales se venden seglin sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los Vehiculos de Inversion u
honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en délares americanos. La ganancia o pérdida por la venta de los
instrumentos se reconocen en resultados conforme se incurren.

f) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situaciéon financiera a su valor
razonable y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado consolidado de
resultado integral.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la
transaccion para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

e  En el mercado principal del activo o del pasivo, o
e  En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos
Todos los activos y pasivos para los que se realizan célculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan

categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, en base a la menor variable que sea
significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto:

e  Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e  Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, es directa
o indirectamente observable.

e  Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, no es
observable.

g) Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los
beneficios y riesgos inherentes a los servicios que estd por recibir. Los pagos anticipados consolidados se registran a su costo y se
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presentan en los estados de situacion financiera consolidados como activos circulantes. Una vez recibidos los servicios, relativos a
pagos anticipados, estos deben de reconocerse como un gasto en el estado de resultados integrales.

h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por
pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion. Asimismo, los
compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

i) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los tenedores el
derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste

negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente, los recursos derivados de
la emision de certificados bursatiles, neto de los gastos de emision, asi como los resultados acumulados.

j) Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en
funcién de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.
k) Comision de administracion

La comision por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto maximo de la emision de los
certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se devenga. Una vez concluido el
periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la comision por administracion disminuira 25% y a partir del
sexto afio y hasta la liquidacion de Fideicomiso dicho porcentaje disminuira 50%. La Comision por Administracion es actualizada
en cada fecha de pago conforme al incremento que tenga el indice Nacional de Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre
el ultimo disponible a la fecha de pago de la Comision por Administracion y el correspondiente a la Fecha Inicial de Emision. A
partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la liquidacion del Fideicomiso, la comision por administracion corresponde a una cantidad
equivalente al .35% de los Activos en Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

1) Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

m) Nuevos pronunciamientos contables

Normas ¢ interpretaciones nuevas y modificadas

Definicidn de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8
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Las modificaciones aclaran la distincion entre cambios en estimaciones contables y cambios en politicas contables y correccion de
errores. Ademas, aclaran cdmo las entidades utilizan las técnicas de medicion e inputs para desarrollar estimaciones contables.

Estas modificaciones no tuvieron ningtin impacto en los estados financieros.
Revelacion de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2

Las modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2 Realizacion de juicios sobre materialidad proporcionan
orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios de materialidad a la informacion sobre politicas contables. Las
modificaciones tienen por objeto ayudar a las entidades a proporcionar informacion sobre politicas contables que sea mas util,
sustituyendo el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas” por el requisito de revelar sus politicas
contables “materiales” y afiadiendo orientaciones sobre como las entidades aplican el concepto de “materialidad” al tomar
decisiones sobre la revelacion de politicas contables.

Las modificaciones no tuvieron un impacto en las revelaciones de politicas contables en los estados financieros.
Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion inica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion tinica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros.

Reforma Fiscal Internacional — Reglas del Modelo del Segundo Pilar - Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 fueron presentadas en respuesta a las reglas del Segundo Pilar del Marco inclusivo sobre la erosion
de la base imponible y el traslado de beneficios (BEPS, por sus siglas en inglés) de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Econémicos (OCDE) e incluyen:

- Una excepcion temporal obligatoria sobre la contabilizacion y revelacion de los impuestos diferidosderivada de la implementacion
jurisdiccional de las reglas del modelo del Segundo Pilar; y

- Requerimientos de informacion a revelar para las entidades afectadas con el fin de ayudar a que los usuarios de los estados
financieros tengan un mejor entendimiento de la exposicion de una entidad al impuesto a las ganancias del Segundo Pilar derivado
de dicha legislacion, especificamente antes de su fecha de entrada en vigencia. La excepcion temporal obligatoria (cuyo uso debe
revelarse) aplica de forma inmediata.

Los requisitos de revelacion restantes seran aplicables para los periodos de reporte anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023, pero no para los periodos intermedios que terminen antes del 31 de diciembre de 2023. Las modificaciones no tuvieron ningin
impacto en los estados financieros consolidados del Grupo, ya que éste no se encuentra dentro del alcance de las reglas del modelo
del segundo pilar al obtener ingresos inferiores a los 750 millones de euros al afio.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos en los estados financieros.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones en la
valuacion de algunos de sus renglones. El Fideicomiso basé sus estimaciones en la informacion disponible cuando se formularon los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos
cuando se producen.

Los supuestos claves utilizados al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, en la determinacion de estimaciones que
implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en
libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacion del valor razonable, los cuales se
describen a continuacion:

- Valor razonable
El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando técnicas de

valuacién que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los Activos financieros.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

La emision de los presentes estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por la administracion del Fideicomiso el
24 de julio de 2025.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera del Fideicomiso y la SAPI. Los estados financieros
consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en que se adquirieron y hasta el cierre del 31
de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024. Todos los saldos y transacciones con la parte relacionada han sido eliminados en la
consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo historico, excepto por los instrumentos y activos
financieros, los cuales se valGian a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

El estado consolidado de situacion financiera se presenta en orden de liquidez. Un analisis sobre la recuperacion o liquidacion
dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados financieros (corriente) y a mas de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicion y caracteristicas establecidas en la NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion, son valuados a valor
razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en las que se mantienen inversiones, cuya participacion por parte del
Fideicomiso que pudiera representar control sobre la entidad, no se consolidan.

Informacioén a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]
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Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025
No aplica.
Informacidn a revelar sobre préstamos [bloque de texto]
No aplica.

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024, este rubro se integra principalmente por inversiones en reportos, cuyo plazo fluctia
entre 1 y 3 dias. Los intereses devengados ascendieron a $532,950 y $626,150 por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2025
y 2024, respectivamente.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica.

Informaciodn a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]
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Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025
No aplica.
Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]
No aplica.

Informacidn a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, la Administracion del Fideicomiso no tiene conocimiento de alguna
contingencia que pudiera tener un efecto significativo en la situacion financiera o los resultados de las operaciones del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.
Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No aplica.
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Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2025 y durante el ejercicio 2024, el Fideicomiso no estuvo expuesto al riesgo crediticio ya que no otorgd
préstamos, ni realizd operaciones a crédito.

Informacidén a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica.

Informacién a revelar sobre depésitos de bancos [bloque de texto]
No aplica.

Informacién a revelar sobre depdésitos de clientes [bloque de texto]
No aplica.

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

De acuerdo al contrato de fideicomiso, en cada fecha de distribucion, el Fiduciario distribuird el monto que corresponda a los
certificados bursatiles en circulacion de conformidad con lo siguiente (en el entendido que ningin pago descrito a continuacion se
realizara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores):

(i) Primero, el monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles sera (i) utilizado en primer lugar y hasta donde
alcance para, en su caso, realizar el pago de amortizaciones de créditos que no se hayan pagado y, (ii) posteriormente, distribuido a
los tenedores, prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este, sean equivalentes al monto que resulte
de la suma de las aportaciones iniciales mas cualesquier aportaciones subsecuentes realizadas hasta la fecha de distribucion
respectiva, menos el monto acumulado no invertido y rendimiento de inversiones permitidas que no sean utilizados para reconstituir
las reservas.

(i) Segundo, el remanente del monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles serd distribuido a los tenedores de
dichos certificados bursatiles a prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este inciso sean
equivalentes al rendimiento preferente (significa una tasa interna de retorno compuesta anualizada en pesos de 8%) sobre el monto
descrito en el inciso (i) anterior; en el entendido que para calcular dicho rendimiento se contaran los dias en el periodo trascurrido a
partir de la fecha en que efectivamente se hayan realizado las aportaciones iniciales y las aportaciones subsecuentes por los
tenedores, segiin corresponda, y hasta la fecha de distribucion o la fecha en que, en su caso, se realicen los pagos a los tenedores,
segun corresponda.

(iii) Tercero, el remanente del monto distribuible sera distribuido al Administrador, hasta que el Administrador reciba una cantidad
equivalente a 5.25% (cinco punto veinticinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos a los tenedores conforme al

inciso (ii) anterior.

(iv) Cuarto, posteriormente, pari passu el 95% (noventa y cinco por ciento) del remanente del monto distribuible sera distribuido a
los tenedores, prorrata, y el 5% (cinco por ciento) del remanente del monto distribuible serd distribuido al Administrador

Distribucion de Efectivo noviembre 12, 2021
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

El pasado 12 de noviembre de 2021, se realiz6 una distribucion por concepto de ganancias de capital y reembolsos de capital por
$705,945,100.81.

Fecha de Distribucion: 12 de noviembre de 2021

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 705,945,100.81
Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471

Factor: 26.32898328580

Distribucién de Efectivo diciembre 14, 2021

Fecha de Distribucion: 14 de diciembre de 2021

El pasado 14 de diciembre de 2021, se realizd una distribucion por concepto de ganancias de capital y reembolsos de capital por
$705,945,100.81.

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $ 58,000,000.00
Concepto: Ganancias de capital y reembolsos de capital
Certificados en Circulacion: 26,812,471

Factor: 2.16317250283

Distribucién de Efectivo septiembre 21,2022

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en septiembre 09, 2022 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en septiembre 21,2022 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 21 de septiembre de 2022, como sigue:

Fecha de Distribucion: 21 de septiembre del 2022
Fecha de Registro: 20 de septiembre del 2022
Fecha Ex Derecho: 19 de septiembre del 2022

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $221,327,602.36

Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal

Distribucion di
istribucion de Del 1 de enero al 31

Kandeo Fund II Efecti
anceo Tui ective $140,947,923.86  $5.25680471076  de agosto de 2022
M), LP (Reembolso de
. de (CUCA)
Capital)
Kandeo Fund II Distribucion de Del 1 de enero al 31
. 80,379,678.50 2.99784672961

M), LP Efectivo $ 5 de agosto de 2022
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon
Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

(Ganancias de
Capital)

Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $94.74
Factor: 8.25465144037

Distribucion de Efectivo diciembre 01, 2023

Trimestre: 1

No Consolidado

de (CUCA)

ARo:

2025

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en noviembre 17, 2023 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en diciembre 01,2023 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFFICK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,

mediante un pago en efectivo el proximo 01 de diciembre de 2023, como sigue:

Fecha de Distribucion: 01 de diciembre de 2023

Fecha de Registro: 30 de noviembre de 2023
Fecha Ex Derecho: 29 de noviembre del 2023

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $76,834,877.54

Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal
p gt : Del 1 de enero al

Al h | D Ef
ta Growth Capital, istribucion de Efectivo $7.027.997.47 $0.26211673926 16 de noviembre

Mexico Fund II, LP (Ganancias de Capital)

Distribucion de Efectivo

Indigo 1, FICAP i
ndigo 1, (Reembolso de Capital)

$47,539,107.67

Distribucion de Efectivo

Indigo 1, FICAP
ndigo 1, FIC (Ganancias de Capital)

$18,974,038.25

Distribucion de Efectivo
(Reembolso de Capital)

Venture Innovation Fund

II, LP $1,667,305.72

$1.77302225036

$0.70765720362

$0.06218396357

de 2023 (CUCA)

Del 1 de enero al
16 de noviembre
de 2023 (CUCA)

Del 1 de enero al
16 de noviembre
de 2023 (CUCA)

Del 1 de enero al
16 de noviembre
de 2023 (CUCA)
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK

Latin Idea Mexico
Venture Capital Fund I1I,
LP

Distribucion de Efectivo
(Reembolso de Capital)

Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $98.10
Factor: 2.86563955780

Distribucién de Efectivo marzo 05, 2024

$1,626,428.43

Trimestre: 1

$0.06065940099

No Consolidado

Del 1 de enero al
16 de noviembre
de 2023 (CUCA)

ARo:

2025

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en marzo 05, 2024 a través de la red denominada Emisnet, en

relacion a la distribucion a efectuarse en marzo 15, 2024 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFF1CK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 15 de marzo de 2024, como sigue:

Fecha de Distribucion: 15 de marzo de 2024

Fecha de Registro: 14 de marzo de 2024

Fecha Ex Derecho: 13 de marzo del 2024

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $132,252,665.38

Emisora Concepto(s) Monto Factor Ejercicio Fiscal
. S . Del 1 de enero al
Alta Growth Capital, Distribucion de Efectivo $2.706.909.32 0.10095710015 2 de marzo de

Mexico Fund II, LP (Reembolso de Capital)

Alta Growth Capital,
Mexico Fund II, LP

Distribucion de Efectivo
(Reembolso de Capital)

Alta Growth Capital,
Mexico Fund II, LP

Distribucion de Efectivo
(Reembolso de Capital)

Distribucion de Efectivo
(Reembolso de Capital)

Venture Innovation Fund
II, LP

$39,544,321.94

$41,077,812.54

$2,178,803.45

1.47484810109

1.53204128556

0.08126082262

2024 (CUCA)

Del 1 de enero al
2 de marzo de
2024 (CUCA)

Del 1 de enero al
2 de marzo de
2024 (CUCA)

Del 1 de enero al
2 de marzo de
2024 (CUCA)
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado

Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisiéon
Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Afo:

Trimestre: 1 2025

Del 1 de enero al
2 de marzo de
2024 (CUCA)

Distribucion de Efectivo
(Reembolso de Capital)

Venture Innovation Fund

1, LP $46,531,263.37

1.73543361110

Del 1 de enero al
2 de marzo de
2024 (CUCA)

Distribucion de Efectivo
(Reembolso de Capital)

Latin Idea Mexico Venture

Capital Fund III, LP §213,554.76

0.00796475491

Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $98.44
Factor: 4.93250567544

Distribucioén de Efectivo diciembre 09, 2024

Nos permitimos notificar a ustedes respecto al aviso que publicamos en diciembre 09, 2024 a través de la red denominada Emisnet,
en relacion a la distribucion a efectuarse en diciembre 19, 2024 en los siguientes términos:

“AVISO A LOS TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA SERIE PBFFICK 12”.

Se les informa que en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso No. 17156-3, se efectuara la
Distribucion de Efectivo por concepto de Dividendos (sin afectacion de valor nominal) de acuerdo a los términos del contrato,
mediante un pago en efectivo el proximo 19 de diciembre de 2024, como sigue:

Fecha de Distribucion: 19 de diciembre de 2024

Fecha de Registro: 18 de diciembre de 2024
Fecha Ex Derecho: 17 de diciembre del 2024

Monto Distribuible en la Fecha de Distribucion: $415,737,890.88

Emisora

Concepto(s)

Monto

Factor

Ejercicio Fiscal

Alta Growth Capital, Mexico
Fund II, LP

Alta Growth Capital, Mexico

Distribucion de Efectivo
(Ganancias de Capital)

Distribucion de Efectivo

$22,786,512.11

0.84984752468

Del 3 de marzo
al 5 de diciembre
de 2024 (CUCA)

Del 3 de marzo

. $59,268,420.47 2.21047961115  al 5 de diciembre
Fund II, LP (Reembolso de Capital) de 2024 (CUCA)
. . e, . Del 3 de marzo
Alta Grogﬁ:ﬁp‘g’ Mexico 32::;32;’:;: g:ef:;‘l’)o $294.490,107.60  10.98332591577 al 5 de diciembre
: P de 2024 (CUCA)
e, . Del 3 de marzo
Hi Ventures II, LP Distribucion de Efectivo g 55630 002342963094 al 5 de diciembre

(Ganancias de Capital)

de 2024 (CUCA)
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

Distribucion de Efectivo Del 3 de marzo
Hi Ventures I1, LP | YO $8513,655.59 031752595984  al 5 de diciembre

(Reembolso de Capital) de 2024 (CUCA)

Distribucion de Efectivo Del 3 de marzo
Hi Ventures II, LP u YO 301738133 0.11253648834  al 5 de diciembre

(Ganancias de Capital) de 2024 (CUCA)

Actinver Private Equity Fund
I, LP, en su caracter de Distribucion de Efectivo
Administrador del (Ganancias de Capital)
Fideicomiso No. F/2821

Del 3 de marzo
$7,211,933.08 0.26897681605  al 5 de diciembre
de 2024 (CUCA)

Del 3 de marzo
$8,131,980.42 0.30329097307  al 5 de diciembre
de 2024 (CUCA)

Latin Idea Mexico Venture  Distribucion de Efectivo
Capital Fund III, LP (Reembolso de Capital)

Del 3 de marzo
$11,689,693.98 0.43597973421  al 5 de diciembre
de 2024 (CUCA)

Latin Idea Mexico Venture  Distribucion de Efectivo
Capital Fund III, LP (Ganancias de Capital)

Certificados en el mercado: 26,812,471
Valor nominal de Certificados: $97.17
Factor: 15.50539265404

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]
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Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de
México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).
Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025
No aplica.
Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
No aplica.

Informacidn a revelar sobre activos para exploracion y evaluacién [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]

El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando técnicas de
valuacion que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los Activos financieros.

Informacidén a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025
No aplica.
Informacidén a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]
No aplica.

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre del 2024, los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados representan
inversiones en vehiculos de inversion del Fideicomiso y estan integradas como sigue:

(Cifras en pesos mexicanos)

2025
Monto Valor Técnicas de % del capital de
Inversion comprometido Monto comprometido Costo razonable valuacion los tenedores
Latin Idea México Venture Capital Fund Ill, LP 9523810 § 194860962 §  T1605461 §  49.764,030 NAV 3.44%
Alta Growth Capital, México Fund I, LP 20,000,000 409,208,000 - 23968.438 NAV 1.66%
Alsis M éxico Housing Opportunities Fund Offshore, LP 20,000,000 265,879,558 151,084,902 190,035,888 NAV 13.14%
Ventura Capital Privado SA. de C.V. en su caracter de
Administrador del Fideicomiso No. F/17522-4 - 265561905 114,833,509 87,315,407 NAV 6.04%
indigo 1, FICAP 10,000,000 204,604,000 100,524 066 3,448 800 NAV 0.24%
Kandeo Fund Il (M), LP 20,000,000 409208 000 87,072,791 47 625,962 NAV 3.29%
Partners Group Mexican Energy Infrastructure 2014, L.P. Inc. @l 10,000,000 204,604,000 165 443 906 250,392 697 NAV 17.31%
Ventura Entertainment SA Pl de CV. - 86,919,296 86,919 296 - Market Approach 0.00%
Hi Ventures Il LP 7,500,000 153,453,000 - 55,762,283 NAV 3.86%
Actinver Private Equity Fund I, L.P. en su caracter de
Administrador del Fideicomiso No. F/2821 - 139,940,674 132,974,056 703,595,869  Market Approach 48.64%
Ventura Capital Privado SA. de C.V. en su caracter de
Administrador del Fideicomiso Banorte No. F/744950 - 100,000,000 - - Market Approach 0.00%
Docuformas SAP.L deCV. - 81,210,806 81,210,806 1.541,699  Market Approach 0.11%
$ 2515450201 & 0991668793 § 1413451073
2024
M onto com prometide Valor Técnicas de % del capital de
Inversidn ddlares am ericanos Monio compromeido Costo razonable valuaciin los ienedores

Lafin Idea México Venture Capital Fund Ill, LP 9523810 $ 198884772 § 71605461 § 51,039,019 NAV 3.61%
Ala Growh Capial, México Fund Il LP 20,000,000 417,658,000 - 28,178,717 AV 1.88%
Alsis México Housing Opporuniies Fund Ofshore, LP 20,000,000 265,879,558 151,084,502 193,089,809 NAV 13.65%
Ventura Capiial Privade 5.A. de C.V. en su caracter de Adm inisirador
del Fideicomiso No. F/17522-4 - 265,561,905 114,833,509 87,315,407 NAV 8.17%
indigD 1, FICAP 10,000,000 208,829,000 100,524,066 4,141,643 NAV 0.29%
Kandeo Fund Il (M), LP 20,000,000 417,658,000 87,072,791 48,609,422 NAV 3.44%
Parners Group Mexcan Energy Infrastructure 2014, LP. Inc. b 10,000,000 208,829,000 165,443 906 215,148,855 NAV 15.21%
Venura Entertainment S.AP.| de CV. - 86,919,296 86,919,296 - Market Approach 0.00%
Hi Ventures I, LF 7,500,000 156,621,750 - 56,287,815 MAY 3.88%
Acinver Private Equity Fund |, L.P. en su caracier de Adminisirador del
Fideicomiso No. F/2821 - 139,940,674 132,947,244 693,258,079  Market Approach 49.03%
Veentura Capiial Privade 5.A. de C.V. en su caracter de Adm inisirador
del Fideicomiso Banorte No. F/744950 - 100,000,000 - - Market Approach 0.00%
Docuformas 5.A.P.| de CV. - 81,210,806 81,210,806 1,180,151 Market Approach 0.08%

B 2547902761 § 981541881 § 1378240017
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el
riesgo cambiario, el riesgo del valor de mercado y del flujo de fondos asociado con las tasas de interés y el riesgo de los precios) y el
riesgo de liquidez. El plan de administracion de riesgos del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos
potenciales derivados de la imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

No aplica.
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

No aplica.

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.
Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
No aplica.

Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre propiedades de inversién [bloque de texto]
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

No aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Patrimonio del Fideicomiso estd constituido por la aportacion inicial, las
emisiones de los certificados bursatiles y los resultados acumulados.

La emision inicial de los certificados bursatiles fue realizada el 2 de agosto de 2012, con un plazo de vigencia de la emision de 10
afios, en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra autorizar prorrogas de dicha fecha por
plazos adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada una, el monto maximo de la emision es de
$2,681,250,000. Con fecha 20 de junio de 2022 la Asamblea de tenedores aprobo la modificacion de la fecha de vencimiento para
que la misma sea el 02 de agosto de 2026.

Los certificados bursatiles seran emitidos en cada fecha en que se lleve a cabo una emision subsecuente, conforme al mecanismo de
“Llamadas de Capital”, sin que sea necesario consentimiento alguno de los tenedores de los certificados bursatiles, la celebracion de
una asamblea de tenedores o la modificacion del acta de emision, en el entendido que el Fiduciario no podra llevar a cabo emisiones
subsecuentes cuyo monto acumulado, junto al monto de la emision inicial, sea mayor al monto maximo de la emision. Los
certificados bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, las emisiones efectuadas por el Fideicomiso ascendieron a $2,681,247,100, las
cuales se encuentran representadas por 26,812,471, certificados bursatiles, sin expresion de valor nominal segln corresponda. Al 31
de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, los certificados bursatiles representan aproximadamente el 100% del monto maximo
de la emision.

-Distribuciones
De acuerdo al contrato de fideicomiso, en cada fecha de distribucion, el Fiduciario distribuira el monto que corresponda a los

certificados bursatiles en circulacion de conformidad con lo siguiente (en el entendido que ninglin pago descrito a continuacion se
realizara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores):
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

(i) Primero, el monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles sera (i) utilizado en primer lugar y hasta donde
alcance para, en su caso, realizar el pago de amortizaciones de créditos que no se hayan pagado y, (ii) posteriormente, distribuido a
los tenedores, prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este, sean equivalentes al monto que resulte
de la suma de las aportaciones iniciales mas cualesquier aportaciones subsecuentes realizadas hasta la fecha de distribucion
respectiva, menos el monto acumulado no invertido y rendimiento de inversiones permitidas que no sean utilizados para reconstituir
las reservas.

(i) Segundo, el remanente del monto distribuible que corresponda a los certificados bursatiles serd distribuido a los tenedores de
dichos certificados bursatiles a prorrata, hasta que las distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este inciso sean
equivalentes al rendimiento preferente (significa una tasa interna de retorno compuesta anualizada en pesos de 8%) sobre el monto
descrito en el inciso (i) anterior; en el entendido que para calcular dicho rendimiento se contaran los dias en el periodo trascurrido a
partir de la fecha en que efectivamente se hayan realizado las aportaciones iniciales y las aportaciones subsecuentes por los
tenedores, segiin corresponda, y hasta la fecha de distribucion o la fecha en que, en su caso, se realicen los pagos a los tenedores,
segun corresponda.

(iii) Tercero, el remanente del monto distribuible sera distribuido al Administrador, hasta que el Administrador reciba una cantidad
equivalente a 5.25% (cinco punto veinticinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos a los tenedores conforme al
inciso (ii) anterior.

(iv) Cuarto, posteriormente, pari passu el 95% (noventa y cinco por ciento) del remanente del monto distribuible sera distribuido a
los tenedores, prorrata, y el 5% (cinco por ciento) del remanente del monto distribuible sera distribuido al Administrador.

CASCADA DE DISTRIBUCIONES

(a) Distribuciones Relacionadas con Inversiones que no Califiquen como Co-Inversiones. El Fiduciario utilizard el Monto
Distribuible que corresponda a los Certificados Bursatiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con Inversiones que no
califiquen como Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de Inversiones™),

(i) en primer lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no se hayan
pagado conforme a la Clausula 11.2(c) y 11.6(b)(iii) del presente y, (ii) posteriormente, para ser distribuido, prorrata, a los
Tenedores, a través de los sistemas de Indeval. El Fiduciario debera observar en todo momento el cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR y en las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal aplicables a
la distribucion de los ingresos que reciba el Fideicomiso. Cuando los calculos descritos en la presente Clausula 13.1 se hayan
realizado, el Fiduciario o el Representante Comiin con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Distribucion, notificara a la BMV y al Indeval, por escrito o por los medios que éstos determinen y publicara a través de
EMISNET el Monto Distribuible de Inversiones que corresponda a los Tenedores, mencionando el monto en Pesos que
corresponda a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto Distribuible de Inversiones aplicable a cada Certificado
Bursatil y el importe destinado a la amortizacion de cada Certificado Bursatil conforme a los términos de este Contrato.
Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran proporcionalmente por cada Certificado Bursatil
en circulacion, a través de los sistemas de Indeval.

(b) Distribuciones Relacionadas con Co-Inversiones. El Fiduciario distribuira ¢l Monto Distribuible que corresponda a los
Certificados Bursatiles y que derive de Cuentas de Flujos relacionadas con Co-Inversiones (el “Monto Distribuible de Co-
Inversiones”), de conformidad con lo siguiente; en el entendido que ningun pago descrito a continuacion se realizara hasta en tanto
se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores:

(i) Primero, el Monto Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Certificados Bursatiles sera (i) utilizado en primer
lugar y hasta donde alcance para, en su caso, realizar el pago de Amortizaciones de Créditos que no se hayan pagado conforme
ala Clausula 11.2

(c) y 11.6(b)(iii) del presente y, (ii) posteriormente, distribuido a los Tenedores, prorrata, hasta que las Distribuciones acumuladas
realizadas al amparo de este inciso (en Fechas de Distribucion anteriores y en la Fecha de Distribucién que corresponda) sean
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Ano: 2025

equivalentes al monto al que ascienda la suma de la valuacién de todas las Co-Inversiones realizada por el Valuador Independiente
correspondiente al 31 de marzo del 2022, mas el monto de todos aquellos Gastos de Inversion que fueren exclusivamente y
directamente atribuibles a las Co-Inversiones y fuesen incurridos con posterioridad a la Fecha de Ajuste y hasta la Fecha de
Distribucion que corresponda, segun lo determine el Administrador, menos el monto acumulado de los pagos a que se refiere la
Clausula 13.2(b)(i) realizados, en su caso, a los Tenedores hasta la Fecha de Distribucion respectiva. (ii) Segundo, el remanente del
Monto Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Certificados Bursatiles sera distribuido a los Tenedores de dichos
Certificados Bursatiles, prorrata, hasta que las Distribuciones acumuladas realizadas al amparo de este inciso sean equivalentes a
una tasa interna de retorno compuesta anualizada en Pesos de 8% (ocho por ciento) sobre el monto referido en el inciso (i) anterior,
contado a partir de la Fecha de Ajuste y hasta la Fecha de Distribucion correspondiente. (iii) Tercero, el remanente del Monto
Distribuible de Co-Inversiones serd distribuido al Administrador, hasta que el Administrador reciba una cantidad equivalente a
12.5% (doce punto cinco por ciento) del acumulado de los montos distribuidos conforme al inciso (ii) y el inciso (iii) de esta
Clausula 13.1-Bis(b). (iv) Cuarto, posteriormente, pari passu el 87.5% (ochenta y siete punto cinco por ciento) del remanente del
Monto Distribuible de Co-Inversiones sera distribuido a los Tenedores, prorrata, y el 12.5% (doce punto cinco por ciento) del
remanente del Monto Distribuible de Co-Inversiones sera distribuido al Administrador. Las Distribuciones que perciba el
Administrador, en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme a los incisos (iii) y (iv) anteriores seran consideradas
Distribuciones por Desempefio para efectos del presente Contrato.

El Fiduciario debera observar en todo momento el cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 192 de la LISR y en las
reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal aplicables a la distribucion de los ingresos que reciba el Fideicomiso. Cuando
los calculos descritos en la presente Clausula 13.1-Bis se hayan realizado, el Fiduciario o el Representante Comun con por lo menos
6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion, notificard a la BMV y al Indeval, por escrito o por los medios que
éstos determinen y publicara a través de EMISNET el Monto Distribuible de Co-Inversiones que corresponda a los Tenedores,
mencionando el monto en Pesos que corresponda a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, el Monto Distribuible de Co-
Inversiones aplicable a cada Certificado Bursatil y el importe destinado a la amortizacion de cada Certificado Bursatil conforme a
los términos de este Contrato. Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran proporcionalmente por
cada Certificado Bursatil en circulacion, a través de los sistemas de Indeval. Cualquier Distribucion a ser realizada al Fideicomisario
en Segundo Lugar en concepto de Distribucion por Desempefio se realizara mediante transferencia a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar.

Desde la emision inicial se han distribuido un monto total de $2,128,893,875 al 31 de marzo de 2025.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
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No aplica.

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

El riesgo de liquidez consiste en el riesgo de que el Fideicomiso no pueda generar suficientes recursos de efectivo para cubrir la
totalidad de sus obligaciones a su vencimiento, o que Unicamente pueda hacerlo en condiciones que sean materialmente
desventajosas. La Administracion del Fideicomiso monitorea continuamente las proyecciones de flujo de efectivo y los
requerimientos de liquidez, asegurandose de mantener suficiente efectivo e inversion con realizacion inmediata para cumplir las
necesidades operativas del Fideicomiso.

Los excedentes de efectivo del Fideicomiso se invierten en depositos a plazos y titulos negociables, cuyos vencimientos o liquidez
permiten flexibilidad para cubrir sus necesidades de efectivo.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Riesgo de tipo de cambio

Durante el ejercicio, el Fideicomiso estuvo expuesto al riesgo de tipo de cambio debido a que las inversiones al 31 de marzo de 2025
y 31 de diciembre de 2024 estin denominadas en dolares de los Estados Unidos de América. Esto expone al Fideicomiso a
fluctuaciones en el tipo de cambio, ya que el precio de las inversiones es expresado inicialmente en moneda extranjera para ser
convertidas después a pesos mexicanos. Las operaciones realizadas, excluyendo las inversiones en vehiculos de inversion y varios
gastos de administracion, y en parte el efectivo y equivalentes de efectivo fueron pactados en pesos y no presentan riesgo de tipo
cambiario.

La siguiente tabla muestra un analisis de sensibilidad respecto a la fluctuacion en el tipo de cambio sobre los activos del Fideicomiso
denominados en una moneda diferente al peso al 31 de marzo de 2025:
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2025
Activos financieros uss 30,426,570
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 2,863
Movimiento Ganancia/(Pérdida) Ganancia/(Pérdida)
Fx TasaFx eh pesos en USS$
Depreciacion Fx 10% 22.5064 $ 62,259,839 2,766,312
5% 214834 § 31,129,919 1,449,021
1% 20.6650 $ 6,225,984 301,282
Fx actual 0% 20.4604 - -
Apreciacion -1% 20.2558 $( 6,225984) ( 307,368)
-5% 19.4374 3 ( 31,129,919) ( 1,601,549)
-10% 18.4144 $( 62,259,839) ( 3,381,048)
2024
Activos financieros uss 28620332
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 5,679
Ganancia/(Pérdida) Ganancia/{ Pérdida)
Mavimiento Fx TasaFx en pesos en US3
Depreciacion Fx 10% 229712 % 59,779,412 2,602,365
5% 219270 3 20,889,706 1,363,143
1% 210917 % 5,977,941 283,426
Fx actual 0% 20.8829 - -
Apreciacion -1% 206741 $( 5,977,941 { 289,152)
-5% 19.8388 $( 29,889,706) 1,506,632)
-10% 187946 $( 59779412) ( 3,180,668)

El tipo de cambio utilizado para convertir los importes en dolares americanos a moneda nacional fue $20.4604 y $20.8829 al 31 de
marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, respectivamente.

Por los tres meses terminados al 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024, el Fideicomiso tuvo ganancias (pérdidas) realizadas
netas por la conversion de moneda extranjera por un monto de ($10,262,253) y ($20,746,181) respectivamente.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, los activos y pasivos financieros distintos al efectivo y equivalentes de efectivo

se clasifican como sigue:
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Al 31 de Marzo de 2025
Valor razonable con
Cuentas por cobrar/pagar cambios a resultados
Activos
Activos financieros 3 . 3 1,413,451,073
$ - $ 1,413,451,073
Pasivos
Cuentas por pagar 3 2,488,001 %
Partes relacionadas 859,715
$ 3,347,716 %
Al 31 de Diciembre de 2024
Valor razonable con cambios a
Cuentas por cobrar/pagar resuttados
Activos
Activos financieros $ - 3 1,378,249 017
$ - $ 1,378,249 017
Pasivos
Cuentas por pagar 3 2776820 % -
Partes relacionadas 917,686 -
$ 3694506 % -

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al 31 de
marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, se analiza como sigue:

Al 31 de Marzo de 2025
Activos: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros $ . $ . $ 1413451073 $ 1413451073
$ 1413451073 $ 1,413451,073

Al 31 de Diciembre de 2024

Activos: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros $ - $ - $§ 1378249017 § 1378249017
$ - $ - $ 1378249017 $ 17378249017

En la tabla siguiente se presenta el movimiento en los instrumentos del Nivel 3 por los tres meses terminados el 31 de marzo de
2025 y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024:
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Al 31 de Marzo de Al 31 de Diciembre de
2025 2024
Saldo inicial $ 1,378,249,017 $ 1,969,863,117

Inversiones en vehiculos de inversidn 26,812 600,425
Distribuciones y reembolsos de vehiculos de inversion - { 476,304 ,850)

Ganancia neta realizada por venta de activos financieros - 266,787 813
Cambios en el valor razonable de activos financieros 35,175,244 ( 382 697,488)
Saldo final $ 1,413,451,073 $ 1,378,249,017

La Administracion del Fideicomiso evala la razonabilidad de los datos de entrada de los modelos de valuacion utilizados, asi como
los resultados de las valuaciones, aplicando varios métodos de valuacion y técnicas generalmente reconocidas en la industria.

Informacidén a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

La siguiente tabla muestra un analisis de los activos y pasivos, al 31 de marzo de 2025, en funcién al momento en que se estima
seran recuperados o liquidados, respectivamente.

Activos y Pasivos

1 afio > 1 afo Total
Activo
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados $ - $ 1413451073 § 1,413,451,073
Efectivo y equivalentes de efectivo 35,099,070 - 35,099,070
Pagos anticipados 1,263,428 - 1,263,428
Total del activo $ 36,362,498 $ 1,413,451,073 § 1,449,813,571
Pasivo
Cuentas por pagar $ 2488001 $ - 8 2,488,001
Partes relacionadas 859,715 - 859,715
Total pasivo 3,347,716 - 3,347,716
Activo neto $ 33014782 $§ 1413451073 § 1,446,465,855

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica.
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Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica.
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Los saldos con partes relacionadas, al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, se integran como sigue:

31 de Marzo de 2025 31 de Diciembre de 2024
Por pagar
PineBridge de México, S. de RL. de C.V. (Administrador) $ 859,715 $ 917,686
859,715 § 917 686

Las operaciones con partes relacionadas por los meses terminados al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre 2024, se integran como
sigue:

31 de Marzo de 2025 31 de Diciembre de 2024
Por pagar
PineBridge de México, S de RL de CV_{Administrador) $ 859,715 § 917 686
$ 859,715 $ 917 686

Pinebridge Investments Holdings Limited SARL (el Afiliado), una compaiiia afiliada del Administrador, acordé con el Fideicomiso
co-invertir en todas las inversiones; consecuentemente, los costos relacionados a las inversiones seran compartidos al 95% para el
Fideicomiso y 5% para el Afiliado.

El Fideicomiso adeuda $859,715 al Administrador al 31 de marzo de 2025, por el ajuste conforme al incremento que hubo en el
Indice Nacional de Precios al Consumidor que publico el INEGI correspondiente a la comisién por administracion del primer
trimestre del 2025.

Informacidén a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica.
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Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica.
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica.
Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica.
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Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas

Los estados financieros del Fideicomiso fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera del Fideicomiso y la SAPIL. Los estados financieros
consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en que se adquirieron y hasta el cierre de 31 de
marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024. Todos los saldos y transacciones con la parte relacionada han sido eliminados en la
consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo histdrico, excepto por los instrumentos y activos
financieros, los cuales se valtian a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

El estado consolidado de situacion financiera se presenta en orden de liquidez. Un analisis sobre la recuperacion o liquidacion
dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados financieros (corriente) y a mas de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicion y caracteristicas establecidas en la NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion, son valuados a valor
razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en las que se mantienen inversiones, cuya participacion por parte del
Fideicomiso que pudiera representar control sobre la entidad, no se consolidan.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Administracion del Fideicomiso en
la preparacion de sus estados financieros consolidados.

b) Moneda funcional y de reporte
Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del Fideicomiso.

¢) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones en la
valuacion de algunos de sus renglones. El Fideicomiso basé sus estimaciones en la informacion disponible cuando se formularon los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos
cuando se producen.

Los supuestos claves utilizados al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, en la determinacién de estimaciones que
implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en
libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacion del valor razonable, los cuales se
describen a continuacion:

- Valor razonable

El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando técnicas de
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valuacion que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los Activos financieros.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

El efectivo y sus equivalentes estdn representados por depdsitos bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con
vencimientos no mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisicion mas los intereses ganados, importe que es
similar a su valor razonable.

e) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estan representados por bonos gubernamentales
denominados en dodlares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado, dichos instrumentos son valuados a valor
razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el valor razonable se presenta en los estados consolidados de
resultados integrales como ganancia (pérdida) no realizada por la conversion de moneda extranjera.

Los bonos gubernamentales se venden seglin sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los Vehiculos de Inversion u
honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en délares americanos. La ganancia o pérdida por la venta de los
instrumentos se reconocen en resultados conforme se incurren.

f) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera a su valor
razonable y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado consolidado de
resultado integral.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la
transaccion para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

e  En el mercado principal del activo o del pasivo, o

e  En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos

Todos los activos y pasivos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan
categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, en base a la menor variable que sea
significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto:

e  Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e  Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, es directa
o indirectamente observable.

e  Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, no es
observable.

g) Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los
beneficios y riesgos inherentes a los servicios que estd por recibir. Los pagos anticipados consolidados se registran a su costo y se
presentan en los estados de situacion financiera consolidados como activos circulantes. Una vez recibidos los servicios, relativos a
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pagos anticipados, estos deben de reconocerse como un gasto en el estado de resultados integrales.

h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por
pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion. Asimismo, los
compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

i) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los tenedores el
derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste
negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente, los recursos derivados de
la emision de certificados bursatiles, neto de los gastos de emision, asi como los resultados acumulados.

j) Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en
funcién de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.
k) Comision de administracion

La comision por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto maximo de la emision de los
certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se devenga. Una vez concluido el
periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la comision por administracion disminuira 25% y a partir del
sexto afio y hasta la liquidacién de Fideicomiso dicho porcentaje disminuira 50% A partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la
liquidacion del Fideicomiso, la comision por administracion corresponde a una cantidad equivalente al .35% de los Activos en
Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

La Comision por Administraciéon es actualizada en cada fecha de pago conforme al incremento que tenga el indice Nacional de
Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre el tltimo disponible a la fecha de pago de la Comisién por Administracion y el
correspondiente a la Fecha Inicial de Emision.

I) Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

m) Nuevos pronunciamientos contables

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

Definicidn de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8
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Las modificaciones aclaran la distincién entre cambios en estimaciones contables y cambios en politicas contables y correccion de
errores. Ademas, aclaran como las entidades utilizan las técnicas de medicion e inputs para desarrollar estimaciones contables.

Estas modificaciones no tuvieron ningin impacto en los estados financieros.
Revelacion de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2

Las modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2 Realizacion de juicios sobre materialidad proporcionan
orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios de materialidad a la informacion sobre politicas contables. Las
modificaciones tienen por objeto ayudar a las entidades a proporcionar informacion sobre politicas contables que sea mas util,
sustituyendo el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas™ por el requisito de revelar sus politicas
contables “materiales” y afiadiendo orientaciones sobre como las entidades aplican el concepto de “materialidad” al tomar
decisiones sobre la revelacion de politicas contables.

Las modificaciones no tuvieron un impacto en las revelaciones de politicas contables en los estados financieros.
Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion inica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion tinica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros.

Reforma Fiscal Internacional — Reglas del Modelo del Segundo Pilar - Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 fueron presentadas en respuesta a las reglas del Segundo Pilar del Marco inclusivo sobre la erosion
de la base imponible y el traslado de beneficios (BEPS, por sus siglas en inglés) de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Econdémicos (OCDE) e incluyen:

- Una excepcion temporal obligatoria sobre la contabilizacion y revelacion de los impuestos diferidos derivada de la implementacion
jurisdiccional de las reglas del modelo del Segundo Pilar; y

- Requerimientos de informacion a revelar para las entidades afectadas con el fin de ayudar a que los usuarios de los estados
financieros tengan un mejor entendimiento de la exposicion de una entidad al impuesto a las ganancias del Segundo Pilar derivado
de dicha legislacion, especificamente antes de su fecha de entrada en vigencia. La excepcion temporal obligatoria (cuyo uso debe
revelarse) aplica de forma inmediata.

Los requisitos de revelacion restantes seran aplicables para los periodos de reporte anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023, pero no para los periodos intermedios que terminen antes del 31 de diciembre de 2023. Las modificaciones no tuvieron ningin
impacto en los estados financieros consolidados del Grupo, ya que éste no se encuentra dentro del alcance de las reglas del modelo
del segundo pilar al obtener ingresos inferiores a los 750 millones de euros al afio.
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La Compaiiia se encuentra analizando los efectos en los estados financieros.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica.

Informacidén a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, este rubro se integra como sigue:

31 de Marzo de 2025 31 de Diciembre de 2024
Hanorarios por servicios legales $ 571885 $ 571,885
Otros honorarios 764,574 754,450
Honorarios de asesores fiscales 724,068 724069
Honorarios por servicios contables y auditoria 427 474 378,459
Honorarios del Fiduciario - 347 957
$ 2,488,001 § 2,776,820

Informacidn a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

No aplica.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
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No aplica.

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica.
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No aplica.
Activos netos [bloque de texto]

No aplica.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Conversién de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas

Los estados financieros del Fideicomiso fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

a) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera del Fideicomiso y la SAPI. Los estados financieros
consolidados reflejan los resultados de operacion de la subsidiaria a partir de la fecha en que se adquirieron y hasta el cierre de 31 de
marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024. Todos los saldos y transacciones con la parte relacionada han sido eliminados en la
consolidacion.

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo histdrico, excepto por los instrumentos y activos
financieros, los cuales se valtian a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

El estado consolidado de situacion financiera se presenta en orden de liquidez. Un analisis sobre la recuperacion o liquidacion
dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion de los estados financieros (corriente) y a mas de 12 meses (no corriente).

El Fideicomiso es una entidad de inversion, dado que cumple con la definicion y caracteristicas establecidas en la NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados, por lo tanto, las inversiones del Fideicomiso en los Vehiculos de Inversion, son valuados a valor
razonable con cambios en resultados, por lo que las entidades en las que se mantienen inversiones, cuya participacion por parte del
Fideicomiso que pudiera representar control sobre la entidad, no se consolidan.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Administracion del Fideicomiso en
la preparacion de sus estados financieros consolidados.

b) Moneda funcional y de reporte
Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del Fideicomiso.

¢) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones en la
valuacion de algunos de sus renglones. El Fideicomiso basé sus estimaciones en la informacion disponible cuando se formularon los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en los supuestos
cuando se producen.

Los supuestos claves utilizados al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, en la determinacién de estimaciones que
implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en
libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacioén del valor razonable, los cuales se
describen a continuacion:
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- Valor razonable

El valor razonable de los Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se determina utilizando técnicas de
valuacion que requieren el uso de supuestos tales como el riesgo de crédito, la volatilidad, tasas de descuento, entre otros. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los Activos financieros.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo e instrumentos financieros

El efectivo y sus equivalentes estdn representados por depdsitos bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con
vencimientos no mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisicion mas los intereses ganados, importe que es
similar a su valor razonable.

e) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estan representados por bonos gubernamentales
denominados en ddlares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado, dichos instrumentos son valuados a valor
razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el valor razonable se presenta en los estados consolidados de
resultados integrales como ganancia (pérdida) no realizada por la conversion de moneda extranjera.

Los bonos gubernamentales se venden seglin sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los Vehiculos de Inversion u
honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en ddlares americanos. La ganancia o pérdida por la venta de los
instrumentos se reconocen en resultados conforme se incurren.

f) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situaciéon financiera a su valor
razonable y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado consolidado de
resultado integral.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la
transaccion para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

e  En el mercado principal del activo o del pasivo, o
e  En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos
Todos los activos y pasivos para los que se realizan célculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan

categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, en base a la menor variable que sea
significativa para el calculo del valor razonable en su conjunto:

e  Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e  Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, es directa
o indirectamente observable.

e  Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, no es
observable.

g) Pagos anticipados
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Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por el Fideicomiso en donde no han sido transferidos los
beneficios y riesgos inherentes a los servicios que estd por recibir. Los pagos anticipados consolidados se registran a su costo y se
presentan en los estados de situacion financiera consolidados como activos circulantes. Una vez recibidos los servicios, relativos a
pagos anticipados, estos deben de reconocerse como un gasto en el estado de resultados integrales.

h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por
pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion. Asimismo, los
compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

i) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los tenedores el
derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste
negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente, los recursos derivados de
la emision de certificados bursatiles, neto de los gastos de emision, asi como los resultados acumulados.

j) Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en
funcién de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.
k) Comision de administracion

La comision por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto méaximo de la emision de los
certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se devenga. Una vez concluido el
periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la comision por administracion disminuira 25% y a partir del
sexto afio y hasta la liquidacién de Fideicomiso dicho porcentaje disminuira 50% A partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la
liquidacion del Fideicomiso, la comision por administracion corresponde a una cantidad equivalente al .35% de los Activos en
Administracion Activa mas el IVA correspondiente.

La Comision por Administraciéon es actualizada en cada fecha de pago conforme al incremento que tenga el indice Nacional de
Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre el tltimo disponible a la fecha de pago de la Comisién por Administracion y el
correspondiente a la Fecha Inicial de Emision.

I) Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

m) Nuevos pronunciamientos contables
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Normas e interpretaciones nuevas y modificadas
Definicién de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8

Las modificaciones aclaran la distincién entre cambios en estimaciones contables y cambios en politicas contables y correccion de
errores. Ademas, aclaran como las entidades utilizan las técnicas de medicion e inputs para desarrollar estimaciones contables.

Estas modificaciones no tuvieron ningtin impacto en los estados financieros.
Revelacion de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2

Las modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2 Realizacion de juicios sobre materialidad proporcionan
orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios de materialidad a la informacion sobre politicas contables. Las
modificaciones tienen por objeto ayudar a las entidades a proporcionar informacion sobre politicas contables que sea mas util,
sustituyendo el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas” por el requisito de revelar sus politicas
contables “materiales” y afiadiendo orientaciones sobre como las entidades aplican el concepto de “materialidad” al tomar
decisiones sobre la revelacion de politicas contables.

Las modificaciones no tuvieron un impacto en las revelaciones de politicas contables en los estados financieros.
Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion tinica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una transaccion inica — Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Utilidades reducen el alcance de la excepcion de reconocimiento inicial prevista en la
norma, de modo que ya no aplica a las transacciones que den lugar a los mismos montos de impuesto por pagar y deducir por
diferencias temporales gravables y deducibles iguales. Estas modificaciones no tuvieron ningun impacto en los estados financieros.

Reforma Fiscal Internacional — Reglas del Modelo del Segundo Pilar - Modificaciones a la NIC 12

Las modificaciones a la NIC 12 fueron presentadas en respuesta a las reglas del Segundo Pilar del Marco inclusivo sobre la erosion
de la base imponible y el traslado de beneficios (BEPS, por sus siglas en inglés) de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Econdémicos (OCDE) e incluyen:

- Una excepcion temporal obligatoria sobre la contabilizacion y revelacion de los impuestos diferidos derivada de la implementacion
jurisdiccional de las reglas del modelo del Segundo Pilar; y

- Requerimientos de informacién a revelar para las entidades afectadas con el fin de ayudar a que los usuarios de los estados
financieros tengan un mejor entendimiento de la exposicién de una entidad al impuesto a las ganancias del Segundo Pilar derivado
de dicha legislacion, especificamente antes de su fecha de entrada en vigencia. La excepcion temporal obligatoria (cuyo uso debe
revelarse) aplica de forma inmediata.

Los requisitos de revelacion restantes seran aplicables para los periodos de reporte anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023, pero no para los periodos intermedios que terminen antes del 31 de diciembre de 2023. Las modificaciones no tuvieron ningin
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impacto en los estados financieros consolidados del Grupo, ya que éste no se encuentra dentro del alcance de las reglas del modelo
del segundo pilar al obtener ingresos inferiores a los 750 millones de euros al afio.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos en los estados financieros.

Descripcidén de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcidn de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitaciéon [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcidn de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y sus equivalentes estan representados por depoésitos bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con
vencimientos no mayores a 30 dias, y se presentan valuados a su costo de adquisicion mas los intereses ganados, importe que es
similar a su valor razonable.

Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

La comision por administracion se determina de manera trimestral, aplicando el 1% al monto maximo de la emision de los
certificados bursatiles y se reconoce en el estado consolidado de resultado integral conforme se devenga. Una vez concluido el
periodo de inversion y durante los siguientes dos afios, el porcentaje de la comision por administracion disminuird 25% y a partir del
sexto afio y hasta la liquidacion de Fideicomiso dicho porcentaje disminuira 50%. A partir del 03 de agosto de 2022 y hasta la
liquidacion del Fideicomiso, la comision por administracion corresponde a una cantidad equivalente al .35% de los Activos en
Administracion Activa mas el IVA correspondiente.
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La Comisién por Administracién es actualizada en cada fecha de pago conforme al incremento que tenga el indice Nacional de
Precios al Consumidor que publique el INEGI, entre el ultimo disponible a la fecha de pago de la Comision por Administracion y el
correspondiente a la Fecha Inicial de Emision.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica.
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Descripcidn de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados estin representados por bonos gubernamentales
denominados en dodlares americanos, los cuales devengan intereses a tasas de mercado, dichos instrumentos son valuados a valor
razonable con base en cotizaciones de mercado. El cambio en el valor razonable se presenta en los estados consolidados de
resultados integrales como ganancia (pérdida) no realizada por la conversion de moneda extranjera.

Los bonos gubernamentales se venden seglin sea necesario para satisfacer las llamadas de capital de los Vehiculos de Inversion u
honorarios profesionales del Fideicomiso tipicamente denominados en délares americanos. La ganancia o pérdida por la venta de los
instrumentos se reconocen en resultados conforme se incurren.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]
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Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros consolidados, se aplican a resultados.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional del Fideicomiso.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses de las inversiones a corto plazo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en
funcion de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones bancarias.

Los ingresos por dividendos se reconocen en resultados cuando son decretados por los Vehiculos de Inversion.

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversiéon [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, el Patrimonio del Fideicomiso esta constituido por la aportacion inicial, las
emisiones de los certificados bursatiles y los resultados acumulados.

La emision inicial de los certificados bursatiles fue realizada el 2 de agosto de 2012, con un plazo de vigencia de la emision de 10
afios, en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra autorizar prorrogas de dicha fecha por
plazos adicionales de 1 (un) afio o 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada una, el monto maximo de la emision es de
$2,681,250,000. Con fecha 20 de junio de 2022 la Asamblea de tenedores aprobd la modificacion de la fecha de vencimiento para
que la misma sea el 02 de agosto de 2026.

Los certificados bursatiles seran emitidos en cada fecha en que se lleve a cabo una emisidon subsecuente, conforme al mecanismo de
“Llamadas de Capital”, sin que sea necesario consentimiento alguno de los tenedores de los certificados bursatiles, la celebracion de
una asamblea de tenedores o la modificacién del acta de emision, en el entendido que el Fiduciario no podra llevar a cabo emisiones
subsecuentes cuyo monto acumulado, junto al monto de la emisidn inicial, sea mayor al monto maximo de la emision. Los
certificados bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso.

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, las emisiones efectuadas por el Fideicomiso ascendieron a $2,681,247,100, las
cuales se encuentran representadas por 26,812,471, certificados bursatiles, sin expresion de valor nominal seglin corresponda. Al 31
de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024, los certificados bursatiles representan aproximadamente el 100% del monto méaximo
de la emision.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidén de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de las politicas contables para la medicién de inventarios [bloque de
texto]
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

No aplica.
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica.
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las provisiones por
pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion. Asimismo, los
compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Descripcidén de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcidn de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No aplica.
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

[813000] Notas - Informacioén financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Notas - Lista de Notas y [800600] Notas - Lista de Politicas
Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica.

Descripcidn de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica.

Explicacidon de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica.

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica.

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores
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Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

No aplica.

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica.

Explicacidon de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica.

Explicacidon del efecto de cambios en la composicidon de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica.

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica.

Descripcién de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica.

153 de 154



Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria (como causahabiente de Banco Nacional de

México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria).

Clave de Cotizacion: PBFF1CK Trimestre: 1 Afo: 2025

154 de 154



