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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

Constitucion-

El 22 de noviembre de 2017, se celebro el contrato de Fideicomiso irrevocable denominado "Fideicomiso
Irrevocable Numero F/18037-6" (el Fideicomiso) para la emision de certificados bursatiles fiduciarios de los
denominados Certificados Bursatiles Fiduciarios (los Certificados), con vencimiento a 10 afios.

El 29 de noviembre de 2017, el Fideicomiso emitido los Certificados, siendo la fecha de vencimiento de los
mismos el 26 de noviembre de 2027; el contrato de Fideicomiso tiene una Fecha de Terminacion Programada
en la fecha que sera el décimo aniversario de la Fecha de Emision (es decir, el 26 de noviembre de 2027); en
el entendido que la fecha de vencimiento de terminacion programada podra ser extendida por la Asamblea de
Tenedores, a propuesta del Administrador, con la aprobacion previa del Comité de Inversion. No obstante
lo anterior, la Asamblea de Tenedores podra aprobar la terminacion anticipada del Fideicomiso (con la
aprobacion previa del Comité de Inversion) en el supuesto de que haya concluido el Periodo de Inversion y que
todas las Inversiones hayan sido objeto de una desinversion, o hayan sido declaradas como pérdida por la
Asamblea de Tenedores mediante resolucion adoptada por los Tenedores que representen la mayoria de los
Certificados en circulacion, en cuyo caso la Asamblea de Tenedores (con la aprobacion previa del Comité de
Inversion) podra resolver que se distribuya todo el efectivo remanente en las cuentas del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El detalle de los Certificados Emitidos en la Bolsa Mexicana de Valores (“BMV”) e identificados con la clave de
pizarra “RSRENCK17” se muestra a continuacion:

Numero de Certificados Precio de colocacion de Monto de la oferta
Bursatiles los Certificados Publica
Bursatiles
16,000,000 $100.00 $1,600,000,000

El Fideicomiso es una entidad constituida bajo las leyes mexicanas con domicilio en la Ciudad México, en
México.

Estructura-
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Son partes del Fideicomiso los siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en segundo lugar: RSHM S. de R.L. de C.V. (“RSHM”) con domicilio ubicado
en Av. Emilio Castelar 75. Piso 2, Oficina 2?, Polanco IV Seccion Miguel Hidalgo, Ciudad de México, Ciudad de
México, México.

Fideicomisarios en primer lugar: los tenedores de los certificados, exclusivamente por lo que se refiere al derecho
de recibir distribuciones de todo tipo provenientes del Fideicomiso y el Fideicomisario en segundo lugar, por lo
que se refiere al derecho de recibir distribuciones por desempefio, segun lo establece el contrato del Fideicomiso en
su clausula XII.

Fiduciario: Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México, Division
Fiduciaria con domicilio ubicado en Avenida Revolucion 1267, piso 11, Colonia Los Alpes, Alcaldia Alvaro
Obregdn, Codigo Postal 01010, Ciudad de México, México.

Administrador-
RSHM S.de R.L. de C.V.

Representante Comun-
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma
284, Piso 9, C.P. 066400, Ciudad de México

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se integra por, la aportacion inicial, los recursos derivados de la emision, las
cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso, los derechos fideicomisarios de los vehiculos de inversion,
las inversiones permitidas, los resultados del ejercicio, entre otros bienes y derechos.

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:

(a)Ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que
actualmente o en el futuro formen parte del patrimonio del Fideicomiso;

(b)Establecer, mantener y administrar las cuentas del Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el contrato
de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas);

(c)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores (RNV)
(incluyendo la celebracion del Contrato de Colocacion) con el fin de llevar a cabo la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles;
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(d)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias 0 convenientes para listar los
Certificados Bursatiles en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV);

(e)De conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar y firmar
aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para mantener el
registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado de los Certificados Bursatiles en la
BMV;

(f)Mantener y conservar la propiedad y titularidad del patrimonio del Fideicomiso;
(g)Celebrar y firmar y, en caso de ser necesario, sustituir el titulo;
(h)Realizar inversiones de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;

(i)Llevar a cabo la desinversion programada del patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso;

(j)Pagar, con cargo al patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este alcance, todas las obligaciones a
su cargo de conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso y los documentos de la
emision, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, hacer distribuciones a los tenedores
conforme a los términos del contrato de Fideicomiso, pagar los gastos de emision, pagar los gastos
de mantenimiento, pagar los gastos de inversion y pagar la comision por administracion;

(k)Preparar y proveer toda la informacion relacionada con el patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el contrato de Fideicomiso y la ley aplicable, asi como toda la
informacion que sea requerida;

(I)Invertir cualesquiera cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso en inversiones permitidas;

(m)De conformidad con las instrucciones del Administrador, siempre y cuando ¢éstas hayan sido
autorizadas por el comité de inversion, celebrar operaciones de cobertura a efecto de administrar
riesgos y/o proteger el valor de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso y/o a efecto
de obtener coberturas respecto de tasas de interés; en el entendido que en ninglin caso podra el
Administrador instruir al Fiduciario para que celebre operaciones financieras derivadas con fines
especulativos.
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Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:

a)Ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que
actualmente o en el futuro formen parte del Fideicomiso;

b)Establecer, mantener y administrar las cuentas del Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el contrato
de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas);

¢)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores (RNV)
(incluyendo la celebracion del Contrato de Colocacion) con el fin de llevar a cabo la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles;

d)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o0 convenientes para listar
los Certificados Bursatiles en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV);

e)De conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar y firmar
aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para mantener el
registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado de los Certificados Bursatiles en la
BMV;

f)Mantener y conservar la propiedad y titularidad del patrimonio del Fideicomiso;
g)Celebrar y firmar y, en caso de ser necesario, sustituir el titulo;
h)Realizar inversiones de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;

i)Llevar a cabo la desinversion programada del patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso;
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j)Pagar, con cargo al patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este alcance, todas las obligaciones a
su cargo de conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso y los documentos de la
emision, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, hacer distribuciones a los
tenedores conforme a los términos del contrato de Fideicomiso, pagar los gastos de emision,
pagar los gastos de mantenimiento, pagar los gastos de inversion y pagar la comision por
administracion;

k)Preparar y proveer toda la informacion relacionada con el patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el contrato de Fideicomiso y la ley aplicable, asi como toda la
informacion que sea requerida;

[)Invertir cualesquiera cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso en inversiones permitidas;

m)De conformidad con las instrucciones del Administrador, siempre y cuando éstas hayan sido
autorizadas por el comité de inversion, celebrar operaciones de cobertura a efecto de administrar
riesgos y/o proteger el valor de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso y/o a
efecto de obtener coberturas respecto de tasas de interés; en el entendido que en ningun caso
podra el Administrador instruir al Fiduciario para que celebre operaciones financieras derivadas
con fines especulativos.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Entre los principales fines del Fideicomiso, se encuentran los siguientes:

a)Ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que
actualmente o en el futuro formen parte del Fideicomiso;
6 de 219



Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

b)Establecer, mantener y administrar las cuentas del Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el contrato
de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas);

¢)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores (RNV)
(incluyendo la celebracion del Contrato de Colocacion) con el fin de llevar a cabo la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles;

d)De conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a cabo aquellos actos
y gestiones y celebrar cualesquier solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para listar
los Certificados Bursatiles en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV);

e)De conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar y firmar
aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para mantener el
registro de los Certificados Bursatiles en el RNV vy el listado de los Certificados Bursatiles en la
BMYV;

f)Mantener y conservar la propiedad y titularidad del patrimonio del Fideicomiso;
g)Celebrar y firmar y, en caso de ser necesario, sustituir el titulo;
h)Realizar inversiones de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso;

i)Llevar a cabo la desinversion programada del patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso;

j)Pagar, con cargo al patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este alcance, todas las obligaciones a
su cargo de conformidad con lo establecido en el contrato de Fideicomiso y los documentos de la
emision, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, hacer distribuciones a los
tenedores conforme a los términos del contrato de Fideicomiso, pagar los gastos de emision,
pagar los gastos de mantenimiento, pagar los gastos de inversion y pagar la comision por
administracion;

k)Preparar y proveer toda la informacion relacionada con el patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el contrato de Fideicomiso y la ley aplicable, asi como toda la
informacion que sea requerida;

[)Invertir cualesquiera cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso en inversiones permitidas;

m)De conformidad con las instrucciones del Administrador, siempre y cuando éstas hayan sido
autorizadas por el comité de inversion, celebrar operaciones de cobertura a efecto de administrar
riesgos y/o proteger el valor de las cantidades depositadas en las cuentas del Fideicomiso y/o a
efecto de obtener coberturas respecto de tasas de interés; en el entendido que en ningun caso
podra el Administrador instruir al Fiduciario para que celebre operaciones financieras derivadas
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con fines especulativos.

Trimestre:

No Consolidado

2 Afo:

2025

Informacidén a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del

fideicomiso [bloque de texto]

Riesgos relacionados con instrumentos financieros —

Categorias de los instrumentos financieros

Nivel
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de |
efectivo
Inversiones en empresas 3

promovidas

Cuentas por cobrar
Impuestos a favor

Iva por acreditar

Pagos anticipados
Cuentas por pagar
Activos netos atribuibles
alos Tenedoresy
Fideicomitentes

Al 30 de junio Al 30 de junio de
de 2025 2024

$281,518,380 $118,892,470

7,244,362,549 6,228,171,308

133,849,877 203,038,450
68,887,498 59,489,814
2,323 -
1,498,179 1,528,094
(3,062,461) -
$7,727,056,345 $6,611,120,136

Objetivos de la administracion de riesgo financiero
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La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el
Comité de Inversion y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que
garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del exceso
de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité de
Inversion sobre una base continua. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y
el de liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

i. Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o
libres de riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo, los cuéles se encuentran invertidos
en valores de alta liquidez y bajo riesgo acorde a la politica del Fideicomiso.

ii. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el patrimonio del Fideicomiso,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas
significativamente, los Tenedores de los Certificados, estdn expuestos al riesgo de liquidez en caso
de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados estd en funcion del valor
en libros a la fecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estad expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iii. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar s6lo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma
de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y
equivalentes. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la politica del Fideicomiso es la de
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segun lo provisto por reconocidas
agencias de calificacion independientes.
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Trimestre: 2 Afo:

No Consolidado

2025

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque

Lineamientos de Inversion

de texto]

El Fideicomiso tendra los siguientes Lineamientos de Inversion:

Tipo de Inversion:

El Fideicomiso invertird, indirectamente a través de Vehiculos
de Inversion en Entidades de Energia Renovable, dentro de los
siguientes cuatro sectores principales: (i) Generacion de Energia
Renovable, (ii) Cadena de Distribucion y Servicios de Cadena
Revable y Energia Limpia, (iii) generacion Flexible de Energia
y Soluciones de Intermitencia, y (iv) transmision.

Tipo de Activos:

(a) Acciones y valores de capital similares de Entidades de
Energia, y (b) inversiones permitidas en valores de deuda de
Entidades de Energia Renovable. Se estima que las operaciones
requeriran, potencialmente, montos de inversion entre US$25
millones y US$250 millones.

Objetivo:

El objetivo de inversion del fideicomiso es otorgar a los
Tenedores apreciacion a largo plazo del capital invertido a
través de inversiones de capital privado en Vehiculos de
Inversion, mismos que invertiran en sociedades de la industria
energética y eléctrica en México. El Fideicomiso busca lograr
una TIR Bruta en pesos del aproximadamente 18 a 20%. Y en
dolares de aproximadamente 15%.

Restricciones de

El Fideicomiso no podrd llevar a cabo adquisiciones de las
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Operaciones de participaciones que mantengan Personas que sean Personas
Adquisicion a Relacionadas de los Vehiculos de Inversion, de las Entidades de

Personas Relacionadas | Energia Renovable, del Administrador o del Fideicomitente, en
cualesquier proyectos o activos que cumplan con los
Lineamientos de Inversion que excedan, en su conjunto, mas del
10% (diez por ciento) del Monto Maximo de la Emision; en el
entendido, que dicha limitacion no resultard aplicable para (i)
cualesquier aportaciones de capital (o de deuda) que realice el
Fideicomiso conforme al presente Contrato una vez realizada la
adquisicion respectiva con la finalidad de financiar el desarrollo
de la Inversion respectiva; (ii) o cualesquier montos de capital
que sean invertidos por el Fideicomiso con la finalidad de
reemplazar cartas de crédito, garantias u otro tipo de
instrumentos financieros requeridos para el desarrollo de dichos
proyectos o activos. En adicion a lo anterior, el Fideicomiso no
podra invertir mas del 40% (cuarenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision en Inversiones que hayan involucrado
adquisiciones de las participaciones que mantengan Personas
que sean Personas Relacionadas de los Vehiculos de Inversion,
de las Entidades de Energia Renovable, del Administrador o del
Fideicomitente, en cualesquier proyectos o activos que cumplan
con los Lineamientos de Inversion.

El dia 20 de octubre de 2020 se realizo la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de
MXP §$ 53,421,636.

El 21 de enero de 2021, se realizo la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
12,206,083.

El 30 de marzo de 2021, se realizo la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
23,374,589.

El 29 de abril de 2021, se realiz6 la cuarta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
13,558,365.

El 28 de junio de 2021, se realizo la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
11,483,625.

El 8 de julio de 2022, el Fideicomiso anunci6 la sexta distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos
cual fue liquidado a sus inversionistas el 7 de julio de 2022.
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El 23 de mayo de 2024, se realiz6 la séptima distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
110,601,362.

El 3 de enero de 2025, se realizo la octava distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
79,383,500.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Al momento no existe informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores que la
administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto a los objetivos establecidos.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

12 de 219



Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Desemperio de los activos

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por el Anexo N Bis 2, Apartado I,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado 1.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo parrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del

fideicomiso.

Los recursos recibidos de la colocacion, luego de haber pagados determinados gastos, se invirtieron en valores
gubernamentales y otras inversiones en depositos.

1.1.3 Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por el Anexo N Bis 2, Apartado I,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado 1.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo parrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del

fideicomiso.

Los recursos recibidos de la colocacion, luego de haber pagados determinados gastos, fueron invertidos en reportos
de valores gubernamentales e inversiones en moneda extranjera. Para mas informacion, acerca del desempefio y
saldo de los activos ver el apartado “1.1 Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus

ingresos” del presente reporte.

Al 30 de junio de 2025 y 2024 este rubro se integra de la siguiente manera:

Cuenta Vencimiento  Saldo al 30 de junio de 2025 Saldo al 32(()) Zd: Junio de
18037-6 6.80% 1 dia 38,560,598 84,642,690
5103671 6.80% 1 dia 832,034 411,402
5103698 6.80% 1 dia 16,867,457 15,450,783
5103647 6.80% 1 dia 24 24
5103663 6.80% 1 dia 215,865,040 508,373
5103663 USD 394,003 87
18037-6 USD 8,999,224 17,879,111
Total $281,518,380 $118,892,470

Por el periodo terminado al 30 de junio de 2025 y 2024, el Fideicomiso devengo ingresos por intereses por $3,751,837 y
$3,520,894 respectivamente, los cuales fueron reconocidos en los resultados de cada periodo.
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Variacion en saldo y en numero de activos

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por el Anexo N Bis 2, Apartado I,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado 1.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo pdrrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del

fideicomiso.

Los recursos recibidos de la colocacion, luego de haber pagados determinados gastos, se invirtieron en valores
gubernamentales y otras inversiones en depositos.

A la fecha del presente Reporte, el Fideicomiso tiene Inversion de Capital a través de Vehiculos de Inversion
White River Renewables, A2 Renovables, Energia Real, VeMo, Infinitum y SkySense. La variacion entre el monto
correspondiente al inicio del periodo y el monto al finalizar el mismo se deriva de las aportaciones, desinversiones,
fluctuacion cambiaria y del cambio en el valor razonable de la Inversion.

Al 30 de junio de 2025 y 2024, este rubro se integra de la siguiente forma:

I — = i
nversm.n ¢l empresa % de Participacion Al 30 de junio Reconocida y
promovida: valuada a:
2025 2024
Fluj
White River Renewables 98.04% 1,399,026,296 1,241,208,594 ujos de
efectivo
Flujos de
A2 Renovables 78.89% 850,513,094 786,709,231 .
efectivo
Fluj
Energia Real 87.90% 2,380,942,443 1,663,924,465 ujos de
efectivo
VEMO 84.32% 2,197,212,825 1,852,312,995 Mercado
Infinitum 3.53% 241,478,405 395,953,352 Mercado
Flujos de
SkySense 34.60% 175,189,486 147,058,823 efectivo y
Mercado
RIC Energy 0% 141,003,848 Realizado
Total de inversiones en empresas promovidas $7,244,362,549 $6,228,171,308
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. ‘White River A2 ; .
Junio 2025 Renewables Renovables Energia Real VeMo Infinitum SkySense RIC Total
Saldo Inicial 1,505,161,564 928,226,385 2,014,064,302 1,889,434,847 348,525,749 150,932,955 159,679,172 6,996,024,974
Aportaciones 25,895,745 7,009,196 207,843,137 - - - - 240,748,078
Desinversiones - - - - - - (210,170,935) (210,170,935)
Valuacion en
Tipo de (144,273,767) (88,018,600) - - (26,414,999) - - (258,707,366)
Cambio
Cambio en
Valor 12,242,754 3,296,113 159,035,004 307,777,978 (80,632,345) 24,256,531 7,890,210 433,866,245
Razonable
Ganancia en
Venta de - - - - - - 42,601,553 42,601,553
Inversiones
Saldo Final 1,399,026,296 850,513,094 2,380,942,443 2,197,212,825 241,478,405 175,189,486 ) 7,244,362,549
EMA
. Holdings ‘White River A2 Energia . .
Junio 2024 Power Renewables Renovables Real VeMo Infinitum FreeWire SkySense Total
México, L,P
Saldo Inicial 396,260,105  1,091,228,790 676,350,598  1,463,936,436  1,384,638,349 367,120,133 61,347,482 147,058,823 73,529,412 | 5,661,470,128
Aportaciones - - 12,088,048 - 151,701,042 - . - 49,019,608 212,808,698
Desinversiones | (406,210,769) - - - - ) - (406,210,769)
Valuacion en
Tipo de 6,307,279 88,293,593 54,628,855 - - 28,833,219 (1,402,156) - 176,660,790
Cambio
Cambio en
Valor - 61,686,211 43,641,730 199,988,029 315,973,604 - (59,945,326) - 18,454,828 579,799,076
Razonable
Ganancia en
Venta de 3,643,385 - - - - - - 3,643,385
Inversiones
Saldo Final - 1,241,208,594 786,709,231 1,663,924,465 1,852,312,995 395,953,352 - 147,058,823 141,003,848 | 6,228,171,308

EMA Holdings Power México, L.P.

EMA Holdings Power México, L.P. es una plataforma enfocada en el desarrollo y operacion de un conjunto de
plantas de generacion de electricidad. Estas plantas se caracterizan por su generacion flexible, respuesta rapida, y
uso de tecnologia de motores a gas.

El 10 de febrero de 2020, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 1,300,885 dolares
equivalentes a $24,411,496 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.7653.

Al 31 de marzo de 2020, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 5,914,235 ddlares
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equivalentes a $143,563,020 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.4847.

El 2 de junio de 2020, se realizd una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 820,796 dolares
equivalentes a $17,797,083 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 21.6827.

El 25 de junio de 2020, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 17,497,440 dolares
equivalentes a $398,876,898 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.7963.

Al 30 de junio de 2020, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,282,852 ddlares
equivalentes a $583,763,356 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.0893.

El 17 de septiembre de 2020, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 173,451 dolares
equivalentes a $3,639,876 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.9850.

Al 30 de septiembre de 2020, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,523,970 ddlares
equivalentes a $565,197,688 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.1438.

Al 31 de diciembre de 2020, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,624,523 dolares
equivalentes a $510,150,941 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2021, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,673,909 dolares
equivalentes a $524,774,706 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4400.

Al 30 de junio de 2021, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,608,293 dolares
equivalentes a $509,763,795 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9062.

Al 30 de septiembre de 2021, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,482,737 dolares
equivalentes a $523,983,678 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.5623.

Al 31 de diciembre de 2021, EMA Holdings Power M¢xico, L.P., tiene un valor total de 24,820,578 dolares
equivalentes a $508,007,732 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4672.

El 18 de febrero de 2022, se realizd una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 461,520 dolares
equivalentes a $9,371,755 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.3063.

Al 31 de marzo de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 ddlares
equivalentes a $490,429,789 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9112.

Al 30 de junio de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 dolares
equivalentes a $495,905,227 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.1335.

Al 30 de septiembre de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 ddlares
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equivalentes a $494,895,363 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

Al 31 de diciembre de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,381,660 ddlares
equivalentes a $455,275,997 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715.

Al 31 de marzo de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,946,811 ddlares
equivalentes a $432,036,394 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,959,257 ddlares
equivalentes a $410,561,041 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $407,823,059 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $396,260,105 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $387,203,199 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

El 25 de abril de 2024, se realizé una desinversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 555,134 dolares
equivalentes a $9,541,818 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1883.

El 25 de abril de 2024, se realiz6 una desinversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 12,062,112 doélares
equivalentes a $207,327,192 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1883.

El 15 de abril de 2024, EMA Holdings Power Mexico, L.P. ("EMPower") fue vendida y realizada como acordado
en el Sale Purchase Agreement (“SPA”), por un monto total de 23,421,012 doélares equivalentes a $402,567,384
pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.1883.

Derivado a la venta efectuada se incurrieron en gastos legales por un total de 86,526 dolares equivalentes a
$1,487,228 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.1883 los cuales fueron disminuidos de la ganancia obtenida.
En la venta de la participacion EMA Holdings Power Mexico, L.P. se obtuvo una ganancia por $27,694 pesos
mexicanos.

Debido a la venta de EMA Holdings Power México L.P. el 15 de abril de 2024, no se requiri6 de efectuar una
valuacion al 30 de junio de 2025.
Inversion en White River Renewables.

White River Renewables (“WRR”) es una plataforma enfocada en la adquisicion de activos renovables en etapa de
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ready-to-build, construccion u operacion.

El 27 de marzo de 2020, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 30,906,596 dolares equivalentes
a $726,682,060 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.5122.

Al 31 de marzo de 2020, White River Renewables tiene un valor total de 30,906,596 ddlares equivalentes a
$725,832,129 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.4847.

El 3 de abril de 2020, se realizd una inversion en White River Renewables, por 3,913,992 doélares equivalentes a
$96,651,335 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.6938.

El 15 de abril de 2020, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 295,562 ddlares equivalentes a
$7,127,635 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.1155.

El 28 de abril de 2020, se realizd una inversion en White River Renewables, por 6,132 dolares equivalentes a
$149,546 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.3882.

El 28 de abril de 2020, se realizé una inversion en White River Renewables, por 1,552,490 ddlares equivalentes a
$37,862,442 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.3882.

Al 30 de junio de 2020, White River Renewables tiene un valor total de 36,674,772 dodlares equivalentes a
$846,794,818 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.0893.

El 17 de septiembre de 2020, se realizd una inversion en White River Renewables, por 153,069 dolares
equivalentes a $3,225,037 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 21.0692.

El 30 de septiembre de 2020, se realiz6 una desinversion en White River Renewables, por 2,470,936 dolares
equivalentes a $54,715,912 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.1438.

Al 30 de septiembre de 2020, White River Renewables tiene un valor total de 41,538,760 dolares equivalentes a
$919,825,995 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.1438.

Al 31 de diciembre de 2020, White River Renewables, tiene un valor total de 41,538,760 dolares equivalentes a
$826,982,713 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9087.

Al 31 de marzo de 2021, White River Renewables tiene un valor total de 41,538,760 ddlares equivalentes a
$849,052,256 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4400.

El 14 de junio de 2021, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 1,960,784 dolares equivalentes a
$39,032,353 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9065.

El 14 de junio de 2021, se realizé una inversion en White River Renewables, por 216,951 doélares equivalentes a
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$4,318,728 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9065.

El 14 de junio de 2021, se realizé una desinversion en White River Renewables, por 572,892 ddlares equivalentes a
$11,404,279 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9065.

Al 30 de junio de 2021, White River Renewables tiene un valor total de 43,318,809 dolares equivalentes a
$862,312,881 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9062.

Al 30 de septiembre de 2021, White River Renewables tiene un valor total de 43,318,809 dolares equivalentes a
$890,734,351 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.5623.

Al 31 de diciembre de 2021, White River Renewables, tiene un valor total de 43,318,809 dodlares equivalentes a
$886,614,733 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4672.

Al 31 de marzo de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 41,921,683 dolares equivalentes a
$834,711,020 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9112.

El 08 de junio de 2022, se realizd una inversion en White River Renewables, por 401,961 dolares equivalentes a
$7,874,412 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.59.

Al 30 de junio de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 46,307,788 dolares equivalentes a
$932,337,851 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.1335.

Al 30 de septiembre de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 46,307,788 ddlares equivalentes a
$930,439,231 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

El 20 de diciembre de 2022, se realizd6 una inversion en White River Renewables, por 6,723,529 dolares
equivalentes a $132,777,607 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.7482

Al 31 de diciembre de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 55,048,377 dolares equivalentes a
$1,071,874,464 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

El 29 de marzo de 2023, se realizo una inversion en White River Renewables, por 3,774,510 doélares equivalentes a
$68,338,255 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.1052.

Al 31 de marzo de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
$1,126,367,239 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
$1,069,822,561 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
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$1,087,109,988 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

El 22 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en White River Renewables, por $784,314 ddlares a un
tipo de cambio 16.9738.

Al 31 de diciembre de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 64,497,239 dodlares equivalentes a
$1,091,228,790 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 66,006,806 dolares equivalentes a
$1,091,244,317 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

Al 30 de junio de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 68,019,629 dolares equivalentes a
$1,241,208,594 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.

Al 30 de septiembre de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 68,522,828 dolares equivalentes a
$1,346,062,442 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.6440.

El 25 de noviembre de 2024, se realiz6 una nueva inversion en White River Renewables por 1,960,784 dolares
equivalentes a $39,920,392 pesos mexicanos con un tipo de cambio 20.3594.

Al 31 de diciembre de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 72,411,579 doélares equivalentes a
$1,505,161,564 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.7862.

El 27 de marzo de 2025, se realizo una inversion en White River Renewables, por 1,274,510 dodlares equivalentes a
$25,895,745 pesos mexicanos con tipo de cambio 20.3182.

Al 31 de marzo de 2025, White River Renewables, tiene un valor total de 74,285,108 dolares equivalentes a
$1,518,239,037 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4380.

De conformidad con la valuacion por tipo de cambio, y de conformidad con la valuacion realizada por los
valuadores independientes, 414 Capital Inc., por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento

del 10%, se determiné una pérdida total de $41,049,951 pesos mexicanos a un tipo de cambio de 18. 8332.

Al 30 de junio de 2025, White River Renewable, tiene un valor total de 74,285,108 dodlares equivalentes a
$1,399,026,296 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.8332.

Inversion en A2 Renovables.

A2 Renovables (“A2”) es una compaiiia de generacion de electricidad renovable que se establecid con la
adquisicion de un 80% de dos plantas solares.

El 26 de junio de 2020, se realizd una inversion en A2 Renovables, por 22,270,653 dolares equivalentes a
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$511,590,304 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.9715.

Al 30 de junio de 2020, A2 Renovables, tiene un valor total de 22,270,653 dolares equivalentes a $514,213,787
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.0893.

El 02 de julio de 2020, se realiz6 una desinversion en A2 Renovables, por 2,588 ddlares equivalentes a $58,291
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.5225.

Al 30 de septiembre de 2020, A2 Renovables, tiene un valor total de 26,724,783 dolares equivalentes a
$591,788,258 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.1438.

El 02 de noviembre de 2020, se realiz6 una inversion en A2 Renovables, por 66,788 dolares equivalentes a
$1,339,612 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0577.

El 15 de diciembre de 2020, se realizdo una inversion en A2 Renovables, por 92,560 ddlares equivalentes a
$1,846,702 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9513.

El 29 de diciembre de 2020, se realizdo una inversion en A2 Renovables, por 10,494 ddlares equivalentes a
$209,343 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9487.

El 29 de diciembre de 2020, se realiz6 una desinversion en A2 Renovables, por 617,404 dolares equivalentes a
$12,409,547 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0995.

Al 31 de diciembre de 2020, A2 Renovables, tiene un valor total de 26,107,379 ddlares equivalentes a
$519,763,977 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9087.

El 10 de marzo de 2021, se realizé una inversion en A2 Renovables, por 91,787 délares equivalentes a $1,965,860
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 21.4177.

El 19 de marzo de 2021, se realiz6 una desinversion en A2 Renovables, por 1,139,946 dolares equivalentes a
$23,374,589 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.5050.

Al 31 de marzo de 2021, A2 Renovables, tiene un valor total de 24,285,924 doélares equivalentes a $496,404,299
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4400.

El 19 de abril de 2021, se realiz6 una desinversion en A2 Renovables, por 682,010 dolares equivalentes a
$13,558,365 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.8800.

Al 30 de junio de 2021, A2 Renovables, tiene un valor total de 24,285,924 dolares equivalentes a $483,440,472
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9062.

Al 30 de septiembre de 2021, A2 Renovables, tiene un valor total de 24,285,924 dolares equivalentes a
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$499,374,467 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.5623.

El 29 de diciembre de 2021, se realizd una inversion en A2 Renovables, por 4,901,961 dolares equivalentes a
$100,329,412 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4672

Al 31 de diciembre de 2021, A2 Renovables, tiene un valor total de 30,168,277 dolares equivalentes a
$617,460,169 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4672.

Al 31 de marzo de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 29,704,043 dolares equivalentes a $591,443,149
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9112.

El 24 de junio de 2022, se realizd6 una desinversion en A2 Renovables, por (464,234) dolares equivalentes a
$9,266,113 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.96.

Al 30 de junio de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 dolares equivalentes a $652,754,348
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.1335.

Al 30 de septiembre de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 dolares equivalentes a
$651,425,075 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

Al 31 de diciembre de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 dolares equivalentes a
$631,291,445 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715.

Al 31 de marzo de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 33,779,936 ddlares equivalentes a $609,440,708
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415

El 20 de junio de 2023, se realizd una inversion en A2 Renovables, por 1,264,706 dolares equivalentes a
$21,758,379 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.2043

Al 30 de junio de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 35,487,289 doélares equivalentes a $608,103,079
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

El 03 de julio de 2023, se realizd una inversion en A2 Renovables, por 1,960,784 ddlares equivalentes a
$33,434,705 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.0517.

Al 30 de septiembre de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 38,134,347 dolares equivalentes a
$664,021,950 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

El 19 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en A2 Renovables, por 882,352 ddlares equivalentes a
$15,057,529 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.0652.

El 19 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en A2 Renovables, por 17,647 dolares equivalentes a
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$301,150 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.0652.

Al 31 de diciembre de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 39,975,802 dolares equivalentes a
$676,350,598 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 40,914,745 dolares equivalentes a $676,414,845
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

E1 20 de junio de 2024, se realiz6 una nueva inversion en A2 Renovables, por 656,863 equivalentes a $12,088,048
pesos mexicanos dodlares a un tipo de cambio 18.4027.

Al 30 de junio de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 43,112,552 dolares equivalentes a $786,709,231
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.

El 17 de septiembre de 2024, se realiz6 una nueva inversion en A2 Renovables por $2,450,980 pesos mexicanos
equivalentes a 127,211 dolares con tipo de cambio 19.2670.

Al 30 de septiembre de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 43,616,739 dolares equivalentes a
$856,807,212 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.6440.

E1 09 de diciembre de 2024, se realizo una nueva inversion en A2 Renovables por 270,417 dolares equivalentes a $
5,450,167 pesos mexicanos con un tipo de cambio de 20.1547.

Al 31 de diciembre de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 44,655,896 ddlares equivalentes a
$928,226,385 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.7862.

El 4 de febrero de 2025, se realiz6 una inversion en A2 Renovales, por 343,137 dolares equivalentes a $7,009,196
pesos mexicanos con tipo de cambio 20.4268.

Al 31 de marzo de 2025, A2 Renovables, tiene un valor total de 45,160,307 dolares equivalentes a $922,986,355
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4380.

De conformidad con la valuacion realizada por tipo de cambio, y de conformidad con la valuacion realizada por los
valuadores independientes, 414 Capital Inc., por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento

del 10%, se determiné una pérdida total de $24,955,586 pesos mexicanos a un tipo de cambio de 18.8332.

Al 30 de junio de 2025, A2 Renovables, tiene un valor total de 45,160,307 dolares equivalentes a $ 850,513,094
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.8332.

Inversion en Energia Real

Energia Real (“ER”) es una plataforma lider en México de generacion solar distribuida comercial e industrial.
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El 16 de junio de 2021, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $122,329,909 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2021, Energia Real, tiene un valor total de $122,329,909 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2021, Energia Real, tiene un valor total de $122,329,909 pesos mexicanos.

E1 07 de octubre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $6,266,021 pesos mexicanos.

El 24 de noviembre de 2021, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $80,203,106 pesos mexicanos.
El 25 de noviembre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $71,879 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2021, Energia Real, tiene un valor total de $208,870,916 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, se realizo una nueva inversion en Energia Real, por $60,631,441 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $269,502,357 pesos mexicanos.

E1 01 de junio de 2022, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $73,529,412 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $343,028,769 pesos mexicanos.

E1 08 de agosto de 2022, se realizd una nueva inversion en Energia Real, por $49,019,608 pesos mexicanos.

El 29 de septiembre de 2022, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $90,286,015 pesos mexicanos.
Al 30 de septiembre de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $482,334,391 pesos mexicanos.

El 05 de diciembre de 2022, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $49,019,607 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $531,353,999 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $343,921,569 pesos mexicanos.
Al 31 de marzo de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $971,062,801 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,119,128,552 pesos mexicanos.

Al 07 de julio de 2023, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $98,039,215 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,404,178,420 pesos mexicanos.
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El 14 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $17,100,000 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,463,936,436 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $1,445,028,335 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $1,663,924,465 pesos mexicanos.

El 17 de septiembre de 2024, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real por $58,823,529 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $1,798,057,599 pesos mexicanos.

El 27 de noviembre de 2024, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real por $58,823,529 pesos mexicanos.

El 18 de diciembre de 2024, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real por $112,745,098 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $2,014,064,302 pesos mexicanos.

E1 27 de febrero de 2025, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $207,843,137 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2025, Energia Real, tiene un valor total de $2,283,350,867 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 12%, se determind un cambio en
el valor razonable por una ganancia de $97,591,576 de pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2025, Energia Real, tiene un valor total de $ 2,380,942,443 pesos mexicanos.

Inversion en VEMO.

VEMO es una empresa mexicana con un modelo integrado e innovador comprometida con acelerar la movilidad
limpia en México y Latinoamérica.

El 21 de julio de 2021, se realizo una nueva inversion en VEMO, por $303,924,000 pesos mexicanos.
Al 30 de septiembre de 2021, VEMO, tiene un valor total de $303,924,000 pesos mexicanos.
El 24 de noviembre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $245,100,000 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2021, VEMO, tiene un valor total de $549,024,000 pesos mexicanos.
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El 7 de marzo de 2022, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $1,240,139 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $117,647,059 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, VEMO, tiene un valor total de $667,911,198 pesos mexicanos.

E1 01 de junio de 2022, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $392,156,863 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,060,068,061 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,060,068,061 pesos mexicanos.

E1 05 de diciembre de 2022, se realizd una nueva inversion en VEMO, por $78,431,373 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,138,499,433 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $39,215,686 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,177,715,120 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,224,823,725 pesos mexicanos.

Al 06 de julio de 2023, VEMO, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $39,215,686 pesos mexicanos.
Al 01 de agosto de 2023, VEMO, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $6,862,745 pesos mexicanos.

Al 01 de septiembre de 2023, VEMO, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $51,960,784 pesos
mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,314,026,965 pesos mexicanos.

E1 09 de noviembre de 2023, se realizé una nueva inversion en VeMo, por $141,176,471 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,384,638,349 pesos mexicanos.

El 19 de febrero de 2024, se realiz6 una nueva inversion en VeMo, por $151,701,042 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,806,050,299 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,852,312,995 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,855,476,201 pesos mexicanos.
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Al 31 de diciembre de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,889,434,847 pesos mexicanos.
Al 31 de marzo de 2025, VEMO, tiene un valor total de $1,828,557,338 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por valor de mercado se determind un cambio en el valor razonable por una ganancia total de $
368,655,487pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2025, VEMO, tiene un valor total de $ 2,197,212,825 pesos mexicanos.
Inversion en Infinitum

Infinitum es una compaiiia de disefio y fabricacién de motores eléctricos de iman permanente y flujo axial para
aplicaciones comerciales, industriales y de movilidad.

El 28 de octubre de 2022, se realizd una inversion en Infinitum, por 19,607,843 dolares equivalentes a
$388,437,255 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.8103

El 29 de diciembre de 2022, se realizé una inversion en Infinitum, por 118,247 ddlares equivalentes a $2,289,442
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.3615

Al 31 de diciembre de 2022, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 dolares equivalentes a $384,096,404
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

Al 31 de marzo de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 ddlares equivalentes a $355,888,107 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 dodlares equivalentes a $338,022,195 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 20,759,482 doélares equivalentes a $361,478,628
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 dolares equivalentes a $367,120,132
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 ddlares equivalentes a $358,729,250 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

Al 30 de junio de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 ddlares equivalentes a $395,953,352 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.
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Al 30 de septiembre de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 ddlares equivalentes a $426,249,063
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.6440.

Al 31 de diciembre de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 16,767,170 dolares equivalentes a $348,525,750
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.7862.

Al 31 de marzo de 2025, Infinitum, tiene un valor total de 12,821,953 doélares equivalentes a $262,055,075 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4380.

De conformidad con la valuacion realizada por tipo de cambio, y de conformidad con la valuacion realizada por los
valuadores independientes, 414 Capital Inc., se determind un cambio en valuacion por una pérdida total de $
7,085,411 pesos mexicanos a un tipo de cambio de 18.8332.

Al 30 de junio de 2025, Infinitum, tiene un valor total de $12,821,953 ddlares equivalentes a $ 241,478,405 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.8332.

Inversion en FreeWire
FreeWire es una compaiiia que disefia, fabrica y comercializa cargadores rapidos de CC integrados en bateria.

El 08 de noviembre de 2022, se realizé una inversion en FreeWire, por 14,705,881 dolares equivalentes a
$286,433,793 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4775.

El 29 de diciembre de 2022, se realizé una inversion en FreeWire, por 118,247 dodlares equivalentes a $2,289,442
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.3615.

Al 31 de diciembre de 2022, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dolares equivalentes a $288,648,007
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715.

Al 31 de marzo de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dolares equivalentes a $267,449,504 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dodlares equivalentes a $254,023,292 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,127 dolares equivalentes a $258,128,093
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 3,625,952 dodlares equivalentes a $61,347,482 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.
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Al 31 de marzo de 2024 y consistente con el Evento Subsecuente relevado al 31 de diciembre 2023, FreeWire, se
amortiz6 en su totalidad la inversion quedando un valor total de 0 délares. De conformidad con la amortizacion
final a cero, se determind un cambio en valuacion por una pérdida total de 3,625,952 dolares equivalentes a
$59,945,326 pesos mexicanos a un tipo de cambio de 16.5323.

Inversion SkySense

SkySense es una compafia fundada en 2013 que invierte en una plataforma de instalacion de almacenamiento en
México, con una trayectoria mas de ochocientas instalaciones.

El 30 de marzo de 2023, se realizé una inversion en SkySense, por $63,725,490 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, SkySense tiene un valor total de $63,725,490 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, SkySense tiene un valor total de $63,725,490 pesos mexicanos.

E1 07 de julio de 2023, se realizo una nueva inversion en SkySense, por $44,117,647 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2023, SkySense tiene un valor total de $107,843,136 pesos mexicanos.

El 10 de noviembre de 2023, se realizé una nueva inversion en SkySense, por $39,215,686 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2023, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2024, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2024, Skysense tiene un valor total de $150,932,955 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2025, Skysense tiene un valor total de $183,282,667 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
metodologia combinada de DFC (flujos de efectivo) y mercado, utilizando una tasa de descuento del 15%, se
determind un cambio en el valor razonable por una pérdida total de $8,093,181 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2025, Skysense tiene un valor total de $ 175,189,486 pesos mexicanos.

Inversion RIC Energy
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RIC Energy es una empresa de energia fundada en 2016, la cual provee tanto servicios para consumo de energia
como la distribucion de gas de tltima milla a clientes industriales.

E1 06 de octubre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en RIC Energy, por $73,529,412 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2023, RIC Energy tiene un valor total de $73,529,412 pesos mexicanos.
Al 31 de marzo de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $73,529,412 pesos mexicanos.

El 29 de mayo de 2024, se realizé una inversion en RIC Energy, por $49,019,608 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $141,003,848 pesos mexicanos.
Al 30 de septiembre de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $150,051,250 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $159,679,172 pesos mexicanos.

El 31 de marzo de 2025, se realizé una desinversion en RIC Energy, por $46,801,602 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2025, RIC Energy tiene un valor total de $120,767,780 pesos mexicanos.

E1 26 de junio 2025 se realizo la desinversion de RIC Energy, por valor de $ 163,369,333 pesos mexicanos cuando
el crédito senior otorgado a RIC Energy fue pre-pagado por la compaiiia a través de un refinanciamiento con la
banca comercial local. En la transaccion de se obtuvo una ganancia por $42,601,553.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Al cierre del periodo reportado, no hay activos que se encuentren bajo algin proceso litigioso, de arbitraje o de
cualquier indole judicial.

Garantia de los activos

Al cierre del periodo reportado, no existen respecto del Fideicomiso o sus activos, garantias sobre los bienes o
activos fideicomitidos.

Cargas y Limitaciones

Al cierre del periodo reportado, no existen respecto del Fideicomiso o sus activos, gravamen, limitacion, carga o
cualquier tercero que tenga derecho sobre los mismos.
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En la Fecha de Emision Inicial, Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Citi México,
Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/18037-6, llevd a cabo la
Emision Inicial de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, por un monto equivalente a $1,600,000.000
Pesos.

Del monto obtenido de la emision inicial, se realizaron pagos de Gastos de Emision, y se constituyeron diversas
reservas de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. La tabla a continuacion detalla los recursos
obtenidos de la emision inicial y los pagos realizados con motivo de la oferta:

Monto de la Emision Inicial $1,600,000,000
Gastos de la Emision Inicial $(106,327,665)
Reservas $(22,000,000)

Recursos Netos de la Emision $1,471,672,335

El dia 20 de octubre de 2020 se realizo la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de
MXP §$ 53,421,636.

El 21 de enero de 2021, se realiz6 la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
12,206,083.

El 30 de marzo de 2021, se realizé la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
23,374,589.

El 29 de abril de 2021, se realizo la cuarta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
13,558,365.

El 28 de junio de 2021, se realizo la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
11,483,625.

El 8 de julio de 2022, el Fideicomiso anunci6 la sexta distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos
cual fue liquidado a sus inversionistas el 7 de julio de 2022.

El 23 de mayo de 2024, se realiz6 la séptima distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
110,601,362.

El 3 de enero de 2025, se realizo6 la octava distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
79,383,500.
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Contratos y acuerdos

Los contratos con los que opera el Fideicomiso son: (i) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable F/18037-6 y (ii) el
Contrato de Administracion. A continuacion, se incluyen las disposiciones mas relevantes de ambos contratos.

Contrato de Fideicomiso

Patrimonio del Fideicomiso
El Patrimonio del Fideicomiso se conforma de los siguientes activos:

(a) la Aportacion Inicial; (b) el Monto de la Emision Inicial, cualquier monto que resulte de las Llamadas de
Capital y todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (c) los derechos
fideicomisarios o participaciones de capital de Vehiculos de Inversion que adquiera el Fiduciario para realizar
Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y rendimientos derivados
de los mismos; (d) todos y cualesquiera derechos de crédito derivados de, o relacionados con, cualquier crédito o
financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualesquier derecho de crédito derivado de préstamos
otorgados por el Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversion conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como cualesquiera documentos de crédito derivados de, o relacionados con, dichos derechos de
crédito (incluyendo, sin limitacion, cualesquier pagarés e instrumentos de garantia relacionados con los mismos);
(e) cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como resultado de las
Inversiones que realice en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, o como consecuencia de una
Desinversion de las mismas; (f) las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas; (g) los
Compromisos Restantes de los Tenedores; (h) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso; (i) todos y cada uno de los demads activos y derechos cedidos al, y/o
adquiridos por el Fiduciario para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segtn lo previsto en, el Contrato
de Fideicomiso; y (j) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados
de, o relacionados con, la inversion u operacion del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, el cobro de multas y
penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con cada una de
las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo (i) realizar Inversiones; (ii) distribuir y
administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (ii1)
realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; y (iv) realizar todas
aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso o el Acta de Emision tenga derecho a instruir al Fiduciario, le instruya al Fiduciario por
escrito (en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso), que el Administrador o dicha
otra persona considere que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas
en el Contrato de Fideicomiso.
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Asamblea de Tenedores
Los Tenedores se reuniran en una Asamblea de Tenedores cuando sean convocados por el Fiduciario o por el
Representante Comun. Las facultades de la Asamblea de Tenedores son, entre otras:

(1) discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera operaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse cuando
representen 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de los Tenedores; en el entendido, que una serie de operaciones relacionadas que
se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacion y que por sus caracteristicas pudiera considerarse como una sola,
seran tratadas como una sola operacion para efectos del presente numeral (i);

(i1) discutir y, en su caso, aprobar el destino de los recursos con respecto a cada Llamada de Capital, cuando
el monto de dicha Llamada de Capital represente 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con base
en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de los Tenedores;

(ii1) discutir y, en su caso, aprobar la remocién del Administrador con Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Administracion;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar la remocion del Administrador sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Administracion;

(v) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Representante Comun de conformidad con
lo establecido en la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo
establecido en la Clausula 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

(vii) discutir y, en su caso, aprobar una extension, o la terminacion anticipada, del Periodo de Inversion
conforme a lo previsto en las Clausulas 6.2(b) y 6.2(c) del Contrato de Fideicomiso;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato de Administracion y a los demas
Documentos de la Emision, incluyendo sin limitar, al Acta de Emision, sujeto a las disposiciones
establecidas en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier incremento a
cualquiera de los esquemas de compensacion, comisiones por administracion o cualesquier otras
comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, o a cualquiera de los miembros
del Comité Técnico;

(ix) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones que se realicen con Personas que se ubiquen en al
menos uno de los dos supuestos siguientes: (y) que dichas Personas sean Personas Relacionadas de los
Vehiculos de Inversion, del Administrador o del Fideicomitente, o (z) que dichas Personas tengan un
conflicto de interés; en el entendido, que las siguientes operaciones no seran consideradas como
operaciones con Partes Relacionadas o que de otro modo constituyan un conflicto de interés para
efectos del presente numeral (xi): (1) el financiamiento de una Inversion a través de un Vehiculo de
Inversion, ya sea como deuda o capital, independientemente de la inversion del Compromiso
Riverstone, directa o indirectamente, en dicho Vehiculo de Inversion; (2) cualquier co-inversion
(incluyendo cualquier Inversion resultante) con cualesquier Otros Fondos Riverstone de conformidad
con la Clausula 6.6 del Contrato de Fideicomiso; (3) el pago de cualesquier comisiones o se realizaran
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por Desempeiio previstas en el Contrato de Fideicomiso; (4) cualquier Transaccion Administrativa; y
(5) cualquier otra transaccion o instrumento permitido por la Seccion 6.3 del Contrato de Fideicomiso.

(x) discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros Independientes del Comité Técnico en
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(x1) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier extensiones a la vigencia de la Emision establecida en el
Titulo, en caso de resultar aplicable, conforme a lo establecido en la Clausula 19.2 del Contrato de
Fideicomiso;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacion del Monto Maximo de la Emision;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar (1) los términos de cualquier co-inversion con cualesquier Otros Fondos
Riverstone que difieran de los términos descritos en la Seccion 6.6(a) del Contrato de Fideicomiso; y
(2) que el Fideicomiso continte realizando Inversiones sin la participacion de cualesquier Otros Fondos
Riverstone en los términos previstos en la Seccion 6.6(c) del Contrato de Fideicomiso; y

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV, conforme
a lo previsto en el parrafo II del articulo 108 de la LMV.

Comité Técnico

El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 miembros, de los cudles por lo menos el 25% deberan ser
Miembros Independientes. El Comité Técnico tendra las siguientes facultades:

(1) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier adquisiciones o Desinversiones con valor igual o mayor al 5%
(cinco por ciento) (pero inferior al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en
cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de los Tenedores; en el entendido, que una serie de adquisiciones o
Desinversiones relacionadas que se ejecuten a través de varias operaciones simultaneas o sucesivas en
un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion y que por
sus caracteristicas pudiera considerarse como una sola, seran tratadas como una sola adquisicién o
Desinversion para efectos del presente numeral;

(i1) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucion del Auditor Externo, del Valuador Independiente y
del Proveedor de Precios; en el entendido, que los miembros designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto respecto de dicho punto;

(ii1) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador, respecto de un
incumplimiento a las restricciones de inversion, de conformidad con el inciso (d) de la Clausula 6.1 del
Contrato de Fideicomiso; y

(iv) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades establecidas en el articulo 7, fraccion VI,
numeral 2 de la Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. Dichas
facultades, junto con las facultades descritas en los incisos (i) a (vii) anteriores, no podran ser delegadas.
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Adicionalmente, no existe relaciones adicionales entre el Administrador y los miembros del Comité
Técnico nombrado en la seccion Consejeros de Empresa mas que sus funciones como miembros del

Comité Técnico.

Lineamientos de Inversion

El Fideicomiso tendra los siguientes Lineamientos de Inversion:

Tipo de Inversion:

El Fideicomiso invertira, indirectamente a través de Vehiculos de
Inversion en Entidades de Energia Renovable, dentro de los
siguientes cuatro sectores principales: (i) Generacion de Energia
Renovable, (ii) Cadena de Distribucion y Servicios de Cadena
Revable y Energia Limpia, (iii) generacion Flexible de Energia y
Soluciones de Intermitencia, y (iv) transmision.

Tipo de Activos:

(a) Acciones y valores de capital similares de Entidades de
Energia, y (b) inversiones permitidas en valores de deuda de
Entidades de Energia Renovable. Se estima que las operaciones
requeriran, potencialmente, montos de inversion entre US$25
millones y US$250 millones.

El objetivo de inversion del fideicomiso es otorgar a los
Tenedores apreciacion a largo plazo del capital invertido a través
de inversiones de capital privado en Vehiculos de Inversion,
mismos que invertiran en sociedades de la industria energética y
eléctrica en México. El Fideicomiso busca lograr una TIR Bruta
en pesos del aproximadamente 18 a 20%. Y en dolares de
aproximadamente 15%.

Objetivo:

Restricciones de
Operaciones de
Adquisicion a Personas
Relacionadas

El Fideicomiso no podra llevar a cabo adquisiciones de las
participaciones que mantengan Personas que sean Personas
Relacionadas de los Vehiculos de Inversion, de las Entidades de
Energia Renovable, del Administrador o del Fideicomitente, en
cualesquier proyectos o activos que cumplan con los
Lineamientos de Inversion que excedan, en su conjunto, mas del
10% (diez por ciento) del Monto Maximo de la Emision; en el
entendido, que dicha limitacion no resultard aplicable para (i)
cualesquier aportaciones de capital (o de deuda) que realice el
Fideicomiso conforme al presente Contrato una vez realizada la
adquisicion respectiva con la finalidad de financiar el desarrollo
de la Inversion respectiva; (ii) o cualesquier montos de capital
que sean invertidos por el Fideicomiso con la finalidad de
reemplazar cartas de crédito, garantias u otro tipo de
instrumentos financieros requeridos para el desarrollo de dichos
proyectos o activos. En adicion a lo anterior, el Fideicomiso no
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podréd invertir mas del 40% (cuarenta por ciento) del Monto
Maximo de la Emision en Inversiones que hayan involucrado
adquisiciones de las participaciones que mantengan Personas que
sean Personas Relacionadas de los Vehiculos de Inversion, de las
Entidades de Energia Renovable, del Administrador o del
Fideicomitente, en cualesquier proyectos o activos que cumplan
con los Lineamientos de Inversion.

Contrato de Administracion

El 22 de noviembre de 2017, el Administrador y el Fiduciario del Contrato de Fideicomiso, con la comparecencia
del Representante Comun.

Obligaciones

Sujeto a las facultades de la Asamblea de Tenedores y del Comité Técnico segun se establece en el Contrato de
Fideicomiso, la administracion, el funcionamiento y las politicas del Fideicomiso le corresponden al
Administrador, quién debera llevar a cabo todos y cada uno de los Fines del Fideicomiso y realizar cualquier acto y
celebrar y cumplir cualquier contrato y otros compromisos que considere necesarios o recomendables o
incidentales a su entera discrecion, de conformidad con, y sujeto a, los demas términos del presente Contrato.

Comision por Administracion

El Fideicomiso debera pagar al Administrador una comision por administraciéon por un monto igual a: (i) antes del
vencimiento del Periodo de Inversion, el 1.5% anual del Capital Administrado, al primer dia del periodo con
respecto al cual la Comision por Administracion deba ser pagada; y (ii) posteriormente, el 1.0% anual del Capital
Administrado. La Comision por Administracion se pagara (y cualesquier Llamadas de Capital requeridas para tales
efectos serdn realizadas) trimestralmente por adelantado.
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por el Anexo N Bis 2, Apartado I,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado 1.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo parrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del
fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso

1.1 Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

El 29 de noviembre de 2017, el Fideicomiso llevd a cabo la emision y oferta publica de 16,000,000 Certificados
Bursatiles Fiduciarios, denominados certificados de capital de desarrollo (CKD’s), con un precio de colocacion de
$100 cada uno; el monto total de la emision fue de $1,600,000,000. La clave de la pizarra de la emision de los
Certificados en la BMV es: “RSRENCK17.”

Del monto obtenido de la emision inicial, se realizaron pagos de Gastos de Emision, y se constituyeron diversas
reservas de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. La tabla a continuacion detalla los recursos
obtenidos de la emision inicial y los pagos realizados con motivo de la oferta:

Monto de la Emision Inicial $ 1,600,000,000
Gastos de la Emision Inicial (106,327,665)
Reservas (22,000,000)
Recursos Netos de la Emision 1,471,672,335

El 16 de junio de 2020, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la primera llamada de capital (la “Primera Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una primera
emision adicional de hasta 13,343,180 (Trece millones trescientos cuarenta y tres mil ciento ochenta)
Certificados, por un monto total de hasta $667,157,750 (Seiscientos sesenta y siete millones ciento cincuenta y
siete mil setecientos cincuenta pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la “Primera Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2020, el Fideicomiso incurrié en gastos
de emision por $639,100 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2020 fue de $666,518,649 pesos mexicanos.
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El 8 de junio de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la segunda llamada de capital (la “Segunda Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una segunda
emision adicional de hasta 8,809,739 (Ocho millones ochocientos nueve mil setecientos treinta y nueve)
Certificados, por un monto total de hasta $220,243,475 (doscientos veinte millones doscientos cuarenta y tres
mil cuatrocientos setenta y cinco pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la “Segunda Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrié en gastos
de emision por $329,001 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2021 fue de $ 219,914,474 pesos mexicanos.

El 20 de julio de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la tercera llamada de capital (la “Tercera Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una tercera
emision adicional de hasta 26,192,456 (Veintiséis millones ciento noventa y dos mil cuatrocientos cincuenta y
seis) Certificados, por un monto total de hasta $327,405,700 (Trescientos veintisiete millones cuatrocientos
cinco mil setecientos pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la “Tercera Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurri6 en gastos de
emision por $837,809 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2021 fue de $326,567,891 pesos mexicanos.

El 23 de noviembre de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevo a cabo la cuarta llamada de capital (la “Cuarta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una
cuarta emision adicional de hasta 58,103,978 (Cincuenta y ocho millones ciento tres mil novecientos setenta y
ocho) Certificados, por un monto total de hasta $363,149,882.50 (Trescientos sesenta y tres millones ciento
cuarenta y nueve mil ochocientos ochenta y dos pesos mexicanos 50/100 M.N.) (la “Cuarta Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $151,667 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2021 fue de $362,998,196 pesos mexicanos.

El 27 de diciembre de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevéd a cabo la quinta llamada de capital (la “Quinta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una
quinta emision adicional de hasta 44,342,380 (Cuarenta y cuatro millones trescientos cuarenta y dos mil
trescientos ochenta) Certificados, por un monto total de hasta $138,569,937.50 (Ciento treinta y ocho millones
quinientos sesenta y nueve mil novecientos treinta y siete pesos mexicanos 50/100 M.N.) (la “Quinta Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrié en gastos de

emision por $96,999 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2021 fue de $138,472,939 pesos mexicanos.
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El 24 de marzo de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la sexta llamada de capital (la “Sexta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una sexta emision
adicional de hasta 132,799,978 (Ciento treinta y dos millones setecientos noventa y nueve mil novecientos
setenta y ocho) Certificados, por un monto total de hasta $207,499,965.67 (Doscientos siete millones
cuatrocientos noventa y nueve mil novecientos sesenta y cinco pesos mexicanos 67/100 M.N.) (la “Sexta
Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $735,640 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2022 fue de $206,764,326 pesos mexicanos.

El 30 de mayo de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la séptima llamada de capital (la “Séptima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una séptima
emision adicional de hasta 745,555,182 (setecientos cuarenta y cinco millones quinientos cincuenta y cinco mil
ciento ochenta y dos) Certificados, por un monto total de hasta $582,464,985.94 (quinientos ochenta y dos
millones cuatrocientos sesenta cuatro mil novecientos ochenta y cinco Pesos 94/100M.N.) (Ia “Séptima
Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos
de emision por $514,387 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2022 fue de $581,950,599 pesos mexicanos.

El 28 de septiembre de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevé a cabo la octava llamada de capital (la “Octava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una
octava emision adicional de hasta 2,095,999,978 (dos mil noventa y cinco millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos setenta y ocho Certificados) por un monto total de hasta $818,749,991.41 (ochocientos
dieciocho millones setecientos cuarenta y nueve mil novecientos noventa y un Pesos 41/100 M.N.) (la “Octava
Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $599,786 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2022 fue de $818,150,205 pesos mexicanos.

El 01 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevé a cabo la novena llamada de capital (la “Novena Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una
novena emision adicional de hasta 1,368,577,513 (mil trescientos sesenta y ocho millones quinientos setenta y
siete mil quinientos trece certificados) por un monto total de hasta $267,300,295.51 (doscientos sesenta y siete
millones trescientos mil doscientos noventa y

cinco pesos 51/100 M.N.) (la “Novena Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $267,111 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
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emision durante 2022 fue de $267,300,296 pesos mexicanos.

El 27 de febrero de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo
a cabo la Décima llamada de capital (la “Décima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una Décima
emision adicional de hasta 5,531,668,458 (cinco mil quinientos treinta y un millones seiscientos sesenta y ocho
mil cuatrocientos cincuenta y ocho) Certificados por un monto total de hasta $540,201,997.88 (quinientos
cuarenta millones doscientos un mil novecientos noventa y siete Pesos 88/100) M.N.) (la “Décima Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer ejercicio de 2023, el Fideicomiso incurrio en gastos de
emision por $406,880 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2023 fue de $539,715,118 pesos mexicanos.

El 30 de junio de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Onceava llamada de capital (la “Onceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizdé una
Onceava emision adicional de hasta 5,337,087,979 (cinco mil trescientos treinta y siete millones ochenta y
siete mil novecientos setenta y nueve) Certificados por un monto total de hasta $260,599,998.99 (doscientos
sesenta millones quinientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho Pesos 99/100). (la “Onceava
Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2023, el Fideicomiso incurrid en gastos
de emision por $291,158 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2023 fue de $260,338,841 pesos mexicanos.

El 31 de agosto de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevé a
cabo la Doceava llamada de capital (la “Doceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizdé una
Doceava emision adicional de hasta 5,242,879,978 (cinco mil doscientos cuarenta y dos millones ochocientos
setenta y nueve mil novecientos setenta y ocho) Certificados por un monto total de hasta $127,999,999.48
(ciento veintisiete millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 48/100), (la
“Doceava Emision Adicional”),

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer trimestre de 2023, el Fideicomiso incurri6 en gastos de
emision por $118,338 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2023 fue de $127,881,661.48 pesos mexicanos.

El 08 de noviembre de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevé a cabo la Treceava llamada de capital (la “Treceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una
Treceava emision adicional de hasta 19,275,775,977 (diecinueve mil doscientos setenta y cinco millones
setecientos setenta y cinco mil novecientos setenta y siete) Certificados por un monto total de hasta
$235,299,998.76 (Doscientos treinta y cinco millones doscientos noventa y nueve mil novecientos noventa y
ocho Pesos 76/100), (la “Treceava Emision Adicional”).
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Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto trimestre de 2023, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $353,448 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2023 fue de $234,946,550.76 pesos mexicanos.

El 14 de febrero de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo
a cabo la Catorceava llamada de capital (la “Catorceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una
Catorceava emision adicional de hasta 28,688,383,975 (veintiocho mil seiscientos ochenta y ocho millones
trescientos ochenta y tres mil novecientos setenta y cinco) Certificados por un monto total de hasta
$175,099,999.14 (Ciento setenta y cinco millones noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos
14/100), (la “Catorceava Emision Adicional’).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer trimestre de 2024, el Fideicomiso incurri6 en gastos de
emision por $232,549 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2024 fue de $174,867,450.10 pesos mexicanos.

El 02 de mayo de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Quinceava llamada de capital (la “Quinceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una
Quinceava emision adicional de hasta 16,383,999,979 (dieciséis mil trescientos ochenta y tres millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos setenta y nueve) Certificados por un monto total de hasta
$49,999,999.76 (cuarenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve
Pesos 76/100), (la “Quinceava Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo trimestre de 2024, el Fideicomiso incurrié en gastos
de emision por $224,979 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2024 fue de $49,775,020.76 pesos mexicanos.

El 13 de septiembre de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevd a cabo la Dieciseisava llamada de capital (la “Dieciseisava Llamada de Capital”) en virtud de la cual
realiz6 una Dieciseisava emision adicional de hasta 188,415,999,974 (ciento ochenta y ocho mil cuatrocientos
quince millones novecientos noventa y nueve mil novecientos setenta y cuatro) Certificados por un monto total
de hasta $287,499,998.78 (doscientos ochenta y siete millones cuatrocientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y ocho Pesos 78/100 M.N.), (la “Dieciseisava Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer trimestre de 2024, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $231,229 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2024 fue de $287,268,769.78 pesos mexicanos.

El 26 de febrero de 2025, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo
a cabo la Décima Séptima llamada de capital (la “Décima Séptima Llamada de Capital”) en virtud de la cual
realiz6 una Décima Séptima emision adicional de hasta 317,194,239,976 (trescientos diecisiete mil ciento
noventa y cuatro millones doscientos treinta y nueve mil novecientos setenta y seis) Certificados por un monto
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total de hasta $241,999,983.13 (Doscientos cuarenta y un millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos ochenta y tres Pesos 13/100), (1a “Décimo Séptima Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer trimestre de 2025, el Fideicomiso incurri6 en gastos de
emision por $409,140 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2025 fue de $241,590,843.13 pesos mexicanos.

Numero de Certificados Precio de colocacion de los Monto de la oferta
Bursatiles Certificados Bursatiles Publica
16,000,000 $ 100.00 $ 1,600,000,000
13,343,155 $ 50.00 $ 667,157,750
8,809,739 $25.00 $ 220,243,475
26,192,456 $12.50 $ 327,405,700
58,103,978 $6.25 $ 363,149,863
44,342,380 $3.13 $ 138,569,938

132,799,978 $1.56 $ 207,499,966
745,555,182 $0.78 $ 582,464,986
2,095,999,978 $0.39 $ 818,749,991
1,368,577,513 $0.20 $ 267,300,296
5,531,668,458 $0.10 $ 540,201,998
5,337,087,979 $0.05 $ 260,599,999
5,242,879,978 $0.02 $ 127,999,999
19,275,775,977 $0.01 $ 235,299,999
28,688,383,975 $0.01 $ 175,099,999
16,383,999,979 $0.00 $ 49,999,999
188,415,999,974 $0.00 $ 287,499,999
317,194,239,976 $0.00 $ 241,999,983

Total $ 7,111,243,940

Al 30 de junio de 2025 y 2024, el monto total del Patrimonio ascendia a $7,727,056,345 y $6,611,120,136
respectivamente, mismos que se integran de la siguiente manera:

I Precio de . o o
Descripcion colocacion Certificados Al 30 de junio de 2025 Al 30 de junio de 2024
Certificados
Bursatiles Fiduciarios
conocidos como $100 16,000,000 1,600,000,000 1,600,000,000

“Certificados de
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Capital de Desarrollo”
Gastos de emission (106,327,665) (106,327,665)
Resultad
esuitacos 893,363,152 (335,581,307)
acumulados

Aportaciones de
capital
Distribuciones de
capital

5,504,618,058
(341,181,904)

4,975,758,444

(261,798,404)

Ingresos por intereses 3,751,837 3,520,894
Ingresos Bancarios 1,285,809 -
Otros ingresos 6 26,476
Gastos d

asiosce (31,632,842) (32,332,349)
administracion
(Pérdida)/Utilidad no
realizada por la (273,287,904) 184,411,586
conversion FX
Ganan.(:la en Venta de 42,601,553 3.643.385
Inversiones
Cambio en el valor
razonable de la
. ., . 433,866,245 579,799,076
inversion en entidad
promovida
Total $7,727,056,345 $6,611,120,136

Al 30 de junio de 2025 y 2024, la participacion de los tenedores y de los Fideicomitentes en segundo lugar es como

se muestra a continuacion:

Y Al 30 de junio de Al 30 de junio de
= 2025 2024
Tened. 100
enedores % $7,727.056,345 $6,611,120,136
Total 100% $7,727,056,345 $6,611,120,136
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No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores. Solo se haran distribuciones a
los tenedores en la medida en que existan recursos distribuibles que formen parte del patrimonio del
Fideicomiso. El fideicomitente, el fiduciario, el representante comun, el administrador, el intermediario
colocador, el agente estructurador, y sus respectivas subsidiarias o afiliadas, no tienen responsabilidad
alguna de pago conforme a los Certificados Bursatiles, salvo en el caso del fiduciario con los recursos que
forman parte del patrimonio del Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el contrato de
Fideicomiso. En caso de que el patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer distribuciones
conforme a los Certificados Bursatiles, los tenedores de estos no tendran derecho de reclamar al
fideicomitente, al administrador, al representante comun, al fiduciario, al intermediario colocador y/o al
agente estructurador ni a sus respectivas subsidiarias o afiliadas, el pago de dichas cantidades. Asimismo,
ante un incumplimiento y en un caso de falta de liquidez en el patrimonio del Fideicomiso, los tenedores
podrian verse obligados a recibir los activos no liquidos afectados al Fideicomiso. No obstante, lo anterior,
los Certificados daran a los tenedores el derecho de recibir las distribuciones, en el entendido de que, por su
naturaleza, dicho pago sera variable ¢ incierto.

Las distribuciones se realizardn conforme a lo especificado en el contrato de fideicomiso y que se resume a
continuacion:

(a) Primero: Retorno de Capital y Gastos. E1 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que los Tenedores
hayan recibido distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversion por un monto equivalente a la suma de:

(i) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas y la participacion
pro rata de los Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de capital de tenedores para todas las
inversiones realizadas, e inversiones sujetas a desvalorizaciones) de cualesquier pérdidas netas totales
por desvalorizacion, asi como, tratandose de distribuciones de ingresos corrientes de una inversion No
Realizada, las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada, en la medida
en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas de
conformidad con la Clausula 12.3(a)(i) (los montos referidos en esta Clausula 12.3(a)(i), el “Capital
Realizado”); del contrato de fideicomiso; y

(i1) el resultado de multiplicar (A) la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores para pagar la
Comision por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del Fideicomiso incurridos a esa
fecha, por (B) una fraccion, cuyo numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores para
todas las Inversiones Realizadas a dicha fecha y la participacion pro rata de los Tenedores (calculada con
base en las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas, e Inversiones
sujetas a Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por Desvalorizacion a dicha fecha, y
cuyo denominador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones a dicha fecha,
asi como, tratindose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una Inversion No Realizada, lo que
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resulte de multiplicar (x) el monto descrito en el subinciso (A) de la Clausula 12.3(a)(ii), y (y) una
fraccion cuyo numerador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada
(en la medida en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera
reembolsadas por concepto de Capital Realizado) y cuyo denominador es las Aportaciones de Capital de
Tenedores para todas las Inversiones en dicha fecha (los montos descritos en la Clausula 12.2(a)(ii),
conjuntamente con el Capital Realizado, el “Capital y Gastos Realizados”) del contrato de fideicomiso;

(b) Segundo: Retorno Preferente del 8%. EI 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia
de (i) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion, y (ii) el monto descrito en la
Cléausula 12.2(a), sea igual a una Tasa de Retorno compuesta anual acumulada del 8% (ocho por ciento) de
Capital y Gastos Realizados, del contrato de fideicomiso.

(c) Tercero: Alcance al 20% de las Distribuciones por Desempeiio Totales: (i) 20% (veinte por ciento) a los
Tenedores, y (ii) 80% (ochenta por ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra
Afiliada del Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito) a efecto de que las
Distribuciones por Desempefio al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del
Administrador) respecto de los Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de:

(1) la diferencia que resulte de (A) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por
Inversion y (B) el monto descrito en la Clausula 12.2 (a) mas

(2) las Distribuciones por Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o
de cualquier otra Afiliada del Administrador, segin le instruya el Administrador al Fiduciario por
escrito), respecto a los Tenedores. en el entendido, que en el supuesto en que las Distribuciones por
Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los Tenedores,
ya excedan 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita, las Distribuciones conforme a este inciso
(c) se realizaran 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que las Distribuciones por Desempeiio
acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segtn le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los Tenedores,
sea igual al 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita; y

(d) Cuarto: Split 80/20 Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores, y (B) el 20% (veinte
por ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador, segun le
instruya el Administrador al Fiduciario por escrito).

Derecho de Reembolso. Si los fideicomisarios en segundo lugar reciben distribuciones por desempefio totales
acumuladas conforme a la tercera y cuarta cascada de distribuciones que excedan del 20% (veinte por ciento)
de la suma de las distribuciones totales acumuladas entregadas a los tenedores y a los fideicomisarios en
segundo lugar conforme a la segunda, tercera y cuarta cascada de distribuciones, los fideicomisarios en
segundo lugar deberan, dentro de los 20 (veinte) dias habiles inmediatos siguientes a la fecha en la que los
fideicomisarios en segundo lugar reciban una notificaciéon por escrito al respecto del administrador, del
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representante comun, rembolsar al fiduciario dichas cantidades excedentes (netas de un estimado de los
impuestos que se hayan pagado respecto de las mismas equivalente a 30% (treinta por ciento) de dichas
cantidades en exceso) del monto acumulado de distribuciones pagadas a los tenedores y a los fideicomisarios
en segundo lugar de conformidad con la segunda, tercera y cuarta cascada de distribuciones, a prorrata, y el
fiduciario debera distribuir dichas cantidades entregadas a los tenedores a prorrata en cuanto las reciba.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El presente requerimiento no resulta aplicable en términos de lo dispuesto por el Anexo N Bis 2, Apartado I,
inciso C) parrafo primero, interpretado de forma armonica con lo establecido en el Anexo N Bis 2, Apartado 1.,
inciso C), numeral 7), subinciso a), segundo parrafo, al no existir una dependencia total o parcial respecto del
fideicomitente para el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con los valores emitidos al amparo del
fideicomiso.

Los recursos recibidos de la colocacion, luego de haber pagado determinados gastos, se invirtieron en valores
gubernamentales a las tasas de 6.80%.
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Valuacion [bloque de texto]

A la fecha de este reporte, Fideicomiso Riverstone CKD II Numero F/180376 no mantiene politica de rotacion en
la contratacion de los servicios de valuacion. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para

seleccionar al valuador por parte de la Asamblea General de Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador

Independiente, se verifico que dicho valuador se apega el proceso de valuacion a los estandares de reconocido
prestigio internacional que resulten aplicables.

La valuacion de los Certificados Burséatiles Fiduciarios la realizaron los proveedores de Precios PIP y Valmer. El
Administrador designo, a 414 Capital Inc., como valuador independiente en noviembre de 2017.

Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:

La denominacion social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo superior a diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterrumpida al
Fideicomiso 180376 desde el afio 2015

414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC
Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling
& Valuation Analyst (“FMVA”) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los
miembros cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitacion
continua de la Firma

414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacién de cada uno de los instrumentos
que valtia, que combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador

Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio
internacional tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicién del Valor
Razonable, los Estandares Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and
Venture Capital (“IPEV”) Valuation Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso
riguroso de revision interna con el fin de cumplir con estdndares internos de calidad y el apego constante a
las mejores practicas de la industria y a los lineamientos antes mencionados

Por White River Renewables se considerd adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido
a que es el enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Por A2 Renovables se consider6 adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es
el enfoque mas razonable para valorar la inversion.
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Por Energia Real se consider6 adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el
enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Por VEMO se consider6 adecuada la metodologia de mercado para valorar la inversion con un precio real en
el mercado.

Por Infinitum se consideré adecuada la metodologia de mercado para valorar la inversién con un precio real
en el mercado.

Por SkySense se considerd adecuado una metodologia combinada de DFC (flujos de efectivo) y mercado
debido a que es el enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Debido a la realizacion de RIC Energy el 26 de junio 2025 no se requiri6 de efectuar una valuacion al 30 de
junio de 2025.

Valmer $0.012637
PIP $0.012637
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C4P1T4L

414 Capital

Reporie publico y resumido de valeacion Wimesinal — 2T 2025

Julic 2025
Referencia: Valuvacion independiente del Fideicomiso F/18037-4 (Clave de pizama RSERENCK1T)

Conforme a los documentos de colocacion y de acuerdo con o esfablecido en el confrato de fideicomiso
imevocable de emision de cerfificodos bumsaties, en gue se designo a 414 Copital Inc. Como valuodor
independiente de los oclivos en los gue invierie el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguienie. Ste
reporte es5td sujeto a kos téminos v condiciones pactados en el confrato de prestacion de servicios (el “Confrato
de Prestacion de Servicios™). Lo opinidon de valor gue agui se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacion de
Responsabilidod incluido al final del documento.

Anlecedentes de la valuacidén

s B 2% de noviembre de 2017, RSHM, 5. de RL de CV. [conocido como Riversione CED | Management
Company, 5. de RL de CV. en ese momento) coloco o través de lo Bolso Mexicana de Valores [TBMYV™)
certificados bursafiles fiduciarios para el Fdeicomiso Ff18037-6 "RSRENCE 17”7 por un monto maxime de MXN
8.000 mm

— [El objetivo del Rdsicomiso & invertir indirectaments g fravés de Vehiculos de Inversion &n Enfidade: de
Energia Renovable, dentro de los siguientes sectores prncipales: Generacidén de energia renovable,
Codena de distibucion y servicios de energia renovable y enengia limpia, generacion flexible de enengia
¥ olucione: de intermitencia, raremisidn v la prestacidn de tenviciod o la praduoccidn, comercializacion
de equipo uliizado por companias dedicadas a uso de enengia renovable, as como ofras operacionas y

activos gque &l administrador determing relacionadas

Conclusion de valor!

Valor justo por cerfificade - Enfoque de valuader independiente? MXM 0.013084
Valor justo por certificado - Enfoque de amaorfizacion de gastos? MXHN 0.013084

De tener cualguier pregunta al espects de la valuacion o su alcance, por faver no duden &n contactarmos

directamente,

414 Capital

| Favor ge referise o iod secciones posherores poro Mayor aetaie

! QDeoRcR O ORfEND O FES O FOTOMMNTG OF GO0 OF COIBCONIGN

¥ S oohiers g prochicos de i indusTio de amorfzocion e gosios de coConion. Effe precio e deberd Ncorponar ol vecior g6 precios

Nota: Ena valuacion fue realiocia con informacion a ia fecha efectva indicooa en o paging 2 e reparme, ¥ no inciuye even ol comporativas
POSTenores 0 BIChS [ECha. Lo CONCIUEGN 08 valor & SIDNES000 81 10 MONEod QUi COMBIDONTe O 10 CONTODIRIOY S8 FIoeCOmIss y Io poffenor
CONVErsEon g ung monedd disiia para cuakquier fin no e parfe ded gicance de esfe JoOCUMenio

414 Caopita ® www £l &copitaloom
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Resumen de Valuacion

Cifras en MXN

Conclusion

8 Al 30 de junic de 2025, comsideramo: gue @l valor justo, o mercadeable de los certificados e de MXM 001 [ 017100 MXN)]

Resumen de volsocion

Nversiones &N empresas promovidas

Vigior en iDms T 2dd 362 54
YR or gTgas 7244 367 Sa0

— —

|rakimonic’ For cerificado # cericodos Tokal|
viahor en oo d.0 130 SP0.5TR TE0. 85T 7.TIT 054,345
VS Qumaas 3013084 300,879, Ta0 487 FTET 084,348
valof juslo por cerliicada - Enfoque de valuador independiente” MXN 0.013084
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valuacnes hiskoricas
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A lafecha del presente reporte el Rdeicomiso FF1B037-6 cuenta con las sigulentes inversionss:

Monta®  Meledologio de voluacion”

Energio - odousicion y operacion de plantos de

T ; . . p
White River Rerewables generacin de 2 sl MM 1379 mim Enfoque de ingresos
FiF.
Erergia — compafia de gensracion de slectricidod
AZ Renovables pa 9 NOIM BST1 mm Enfoque de ingresos
renowvalnle
mn
E i Freal Energia - p-a*uru:u-ﬁfa de generacidn solor distdbuida i 5 5 Enfoques de ingreses y
= comercial e industrial mercado
n
Energio - Disefia & implemerta infrasstructura de
VEMOD . P . . . LECM 2197 mim Enfogue de mercodo
recarga, vehioulos y tecnologia para movilidad secirica
AT

Emergia - compafia de dizsefo yfabrcociin de motores
nfinitum gléctricos de iman pemanente yflujo axial pora MO 241 mm Enfogue de mercodc
apliomciones comerciales, industriales y de movilidad

LLF]

P "
Ersrgia — compafia gue invierte en inctalaciones pora NN 175 mrem Enfoques de ingreses y

Skymene . .
ke almacenamiento de energia solar mearcodo

B b soldo de "Cuenias por cobrar” en el Balance Pro-forma gjustodo incluye un monio de MXN 131.6 mm
relacionado con un pago diferido por la venta de lo paricipacion del Fideicomiso Ff1B8037-8 an EMPower, la
cual s& realizd en abrl de 2024

L invermdn &1 reconociaa &n & PAMSr imeadre &n & gue fue refigjada en enaasd financieros o asicomiss, nospendiantamants ae la
fecho oe inicio ge proyecio © ig creacion gel vericuo

? Consgena & valor RoIonatée oel monfo inverlico en iof Wemos esfodos finonciens publicodos o o fecho de volvacion. Es parfcuigmante
relevante 8N I05 COS0S @N 105 QU I INveVsion se INCrements O CRCRRMENTT O I Kango ol iempo

! S refiare O 103 METGODIOGOS BSOS &N T MCO idn "rnradu'ng."ar g Voluocidn Aplicobies™, O 0 UNG COMDINOGIAN o8 I8 MEBMaL #n 5 a0
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dld Coapils

51 de 219



Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Metodologias de Valuacion Aplicables

® 414 Caopital aplica mefodologios de valuacion basados en esidndaores infemacionales' reconocidos por
organizociones del sector de asesona y valuacion finaonciera. 414 Copital monfiene membresio en algunas de
kas mismasd

Metodologios de valwacion bajo IFRS 132

B Este enfogue uliliza precics y ofra informacion relevante generoda por
fransacciones de mercado que involucran aclfivos, pasivos o grupos de activos y
pasivos idénticos o companables

Enfoque de . .
L B Lo valuocidn se basa en precios de mercodo observables
mercado
B B Consejo Internacional de MNomma: de Valvacidn contidera la valuacién a
mercado como el enfogue mas comunmente aplicado a pesar de que los infersses
en los proyectos pueden no ser homogeneos

B B enfoque de ingresos convierte flujos de efective futuros y proyectados en un
Unico valor presente descontado. B método mas comun en esie enfogue es la
valuacidn por flujos de efectivo descontados (“"DCF. por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Foctores de resgo asociados al activo se integran a la tasa de descuento
permitiendo as captar el nesgo del negocio

B Pora los acfivos en etapa de desarolo o de reciente odguisicién, el enfogue de
costos refleja el importe que s& regueria &n & momeanto actual para reemplazar la
capacidad de servicio de un activo

Enfoque de coslos e . L -

B La valvacion de costos proporciona un valor inicial de los activos y se calcula como
la suma de todos los costos directos & indirectos, ad come el costo adicional al que
& haya incumido a través del pericdo de desamollo del proyecto o la recienie
adquisicion de un active

B De manera general, las valuaciones de activaes iiquidos realizadas coresponden a alguna de las metodologias
anteriormente mencionoadas, ¥ en algunas ocasiones se viliza vna combinacion de vanas como refuerno y
validacion

B Cabe mencionar que las metodologios son adoptadas segun la industia en cuestion del ocfivo subyacente
Los prncipoles cotegongs en los gue los octivos son closiicodos son: copifal privado, bienes roices
infroastructura, snergia, crédito y otros

— A s vez dentro de caoda categona pusden et subcategornias (por ejemplo: bienes raices indusiriales
comarciales, de oficinas, residenciales, de hospitalidad, atc)

= Para el coso de inversiones en fondos subyocentes, el volor rozonable se estima con bose en la porle
aglicuota dal dtimo valor del active neto [“"MAY" por sus siglas &n ingkés) reportado por &l Administrador del
fondo wbyacente cuando eite ea representative del valor razonable, en linea con loz insamiento:s de
valuacion IPEY . La técnica de NAY reporfado por &l administrador comesponde al enfoque de costos

LS v@iLOCiones CONTEniaos en effe documento han sido eicborados siguiendo igs mefodoiogias con Dose en esfandares infemacionales y
CERegondore O 0F crifenos INCCoS en koF Infemariong Vigivation Fandargs, iof Infemational Privgte Squity ond Venfure Copital Viakagtion
Guidednes, siempre ¥ cuando effos No M coniraponpan con los citeios ertoblecidos bajo FE5. En cose o que @ Voluador Independiente o e
Agmingirador geCidan N apegoTe g Gichos Ofeics. ¥O S0 DONgQUE KOf MISMod & CoNfroponen Con Iof criveios esobiecidos bajo FRS ©
porgues fusmn actuai2odos & modificodod, & nc Wi Ura ASTa Oe A0 YYa oo Sicha voiuacidn

P14 COpital e rEsmnrs o8 INferraion Vaiuaion Stamaoras Souneil

' mrernational Mnoncial REpoing Sancan
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital oplica lo definicién de valor razonakle del IFRS 13 — Medicion del Valor Rozonable, la cual establece
&| valor raronable como &l precio que seria recibido por vender un active o pagado por fransferr un pasive &n
una transaccion ordenada enire porticipantes de mercado en la fecha de la medicion

= La definicidn de valor razonable del IFRS 13 &3 de manera general consistente con la definicidn de valor
razonable de US. GAAP. determinoda en el Accounfing Standards Codification [“ASC") Topic 820
publicada por el Financial Accounting Standards Board ["FASE")

B Bajo el ineamiento de IFRE 13, las varables de entroda para determinar el valor razonable se categonzan en
fres niveles:

— Los variables de Nivel 1 son precios cofizodos dentro de un mercado active, para acfivos idénficos al gue
estd siendo valvado

— Los variables de Mivel 2 son oguellas distintas a los precios cofipodos en el MNivel 1 mencionados
anteriommente, obiervables directa e indirectamente en €l marcado

— Los variables de Mivel 3 son agquellas no observables en el mercado, gue generalmente son determinadas
con base en supuesios administrativos

B IFRS 13 menciona gue una enfidod puede uliizor una o mas de astos técnicas de maonera corsistente y
evahkrard los resulfados para seleccionar la gue mejor represente el valor razonable bajo las circunstancias. i
bien, IFES no sugisre pricrizar alguna técnica de valuacion sobre otra, s sugiers maximizar &l vso de varable:s ds
enfrada observables y minimizar las no coservables

B La informocion s& ha obtenido de fuentes que se corsideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
realizodo verificacion independiente respecto de. y no regliza ninguna declaracion. ni oforga gorantio alguna,
expresa o implicita, con relacidn a la veracidod o exoctitud de dicha informacion. Toda la infomacion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encuentran basadas en las condicionss del mercado a la fecha de la valwacion, las cuales fluctuaran por
eventos polificos, scondmicos, nancieros, sociale: o de ofra nafuraleza

B Los miembros del equipo de 414 Capital estan capacitados vy, &n 10§ cosos aplicables, acreditados en la
aplicacion de las metodologios mencionadas, v la Firma =& adhisrs a sus respaciivos principios segoun proceda.
Lo aplicobilidad de las metodologias puede variar en funcion de lgs circunstancias especificas de cada caso,
Lot entregables finale: sspecificardn sxplcitamente gué metodologias & ufiizaron &n la preparacidn de un
reporte deteminodo

B A presente documento &5 un resumen de un repore confidencial detallodo que, en caso de aplicar, ha sido
distribuido a los drganos de gobiermo comespondientes del Fdeicomiso
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De acuerdo con el lineamiento IVS 104 de los Estdndares Intemacionales de Valuacidn ["IV5™) un reporie estd
en cumplimientc con dichos estandores cuondo se proporciona o los usuarios de dicho reporte un
entendimienio cloro de lo valuacion

— Lot reportes de valuacidn deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del ejercicio
realizado, as como &l propasito da la valuvacion, &l uso intencionado v los supuestos uliizodos para &l
ejercicio. yo sea de monera explicita denfro del reporte o de manera implicita a través de referencia a
ofra: documentios [reportes complementanas, mandatos, polifica: infernas. propussta de alcance dal
servicio, atc.)

8 B lincamiento V5 106 define kos puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Pora fociidod del usuario,
414 Capital presenta las siguientes referencias donde e pueden consultar los puntos requendos:

Alcance del ejercicio

Chienfe: Fdeicomiso al que 2 hace referencia en la
portada
Usuvarios previstos del reporte: Administrador, Rducianio, y/o Comité Técnico

del FAdelcomiso

Uso previsto del reporte: Eeporteo financien exclusivamente

Identidad del valvadorn: 414 Capital

Fecha de reporte: Favor de referirse a ka pagina | del presente
reporie

Fecha de valvacion:

- -
Conclusién de valor: Favor de referirse a la pagina 2 del presente

reporte
Moneda de valeacidn:
Aclivos valvados: Favor de referire a la pdginag 3 del presente
Enfoque(s) y/o metodologia(s) aplicada(s): reporie
Base de valor adoptoda: Favor de referirse a ko paginag 4 del presents
reporie

Informacion y supuwestos ulilizados:

Supvestos significafivos o especiales y/o condiciones

limitantas: Detalle disponible en el reporie confidencial
proporcionado al Administrador y al Comite

Factores medicombientales, sociales y de gobemanza (ASG)  Técnico, en caso de aplicar

uvhilizados:

Hallazgos de especiolistos y/o organizaciones de servicio:

Declarocion de cumplimiento con estandares IV5S: 4] 4 Capital confima que el presente ejercicio
de valuacién fue elaborado en apego a los IVS
emilidos por &l Consejo de las Hormas
Intemacicnales de Valwacion [TIV5C)

C4P1T4L e
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B S5e hoce referencia g la resolucion gue modifica las Dispogcionsas de @arélcier general aplicables a las emisoras
d& valoras y a otros parficipantas del marcado de valores [la Circular Unica de Emgoras, "CUE"), publicada &l 14
de febrero de 2021. En &l numeral romano i, Informacion requerdda en &l reporte anual, inciso C) Informacian
gue deberdn contener los copitulos del reporte anual, numeral 2] Estructura de la operocion, sub-inciso c)
Valuacion, los Anexos N Bis 2' y M Bis 52 se menciona lo siguiente:

— “S& deberd presentar la informacion relativa a ks valuacions: que & hayan afecfuade al titulo fiduciano
durante f perodo que 52 reporfa. Adicionaimente, s& debera indicar la denominacion social de la persona
moral confrofodo paro efectuar los valuaciones. kos ofios de experencia voluando cerfificados bursdfiles
fiduciarios de desamolic o insfrumentos de inversion semejantes. & numerc de arios gue hg presfado sus
L&MVICIOE a la emitond d& manera ininterumpida, la: cetificacions: gue acrediten la capacidad técnica para
valuar este fipo de indfrumentos con a3 gue cuenfe la persona moral conifratada para efectuar fas
valugcionss. as como las personas fisicas responsables de reolizor las valuacionss; § ko persona moral
conirotoda parg efeciuvor los valugciones manfiene ung polfiica de rofocion de los personas fisicas
responsables de la valuacidn, si la propia emisora mantiene una poliica de rolacién &n la contratacidn de los
senvicios de valuacian, asi como &l apego del proceso de valuacion a los estandare: de reconocido prestigio
intemacional que resulfen aplicables.”

B Al respacto, 414 Capital informa lo siguiente:

— La Firma responsable de la valvacion independiente &5 414 Capital

— La Frma cuenta con experencia en valuocion independiente de cerfificodos bursafiles fiduciarios de
desarolle supenor a diez anos. 414 Capital ha prestado sus sanvicios de manera ininteamumpida al Fdeicomiso
Ff18037-4 desde el afio 2017

— 414 Capital forma parte de un selecto gupo de miembros corporgtivos del Consejo de Estandares
Intemacionales de Valuacidn ["IV3C”)

— Todos ks miembros del equipo de valvocion de 414 Capital cuentan con la cerificacion Fnancial Modeling
& Valuafion Analyst [TFMVAT) oforgoda por el Corporgte Anance Institufe (TCH”). Algunos de los miembros
cuentan con cedificacionss adicionales. ademas de parficipar en el programa de capacitacion confinua de
la Firrna

— 414 Copital cuento con una poltico de rotacion pora el ider de valvacion de coda uno de los instrurmentos
gue valia, gue combina criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Adminstrador

— Las metodologias utilizodas por 414 Capital s& apegan a los lineamientos y estandares Infernacionales tales
como la Norma Internacional de Informacion Rnanciera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Intemacionales de Valuacion [“IVS”). y los infemational Private Equity and Venture Copital [CIFEV™) Valuafion
Guidelines. Todos los reporte: de la Firma pasan por un ProcCeso Nguraso de revision infema con &l fin de
cumplir con estandarss intemos de calidad y &l apego constante a las mejore: practica: de la indusina y a los
incamientos anfes mencionados

! insructive pora o eioborocion del repore anudl aplicabie a cerifcooos busaries foucionos ge cesaroio [“CEDE)
? insructive parg o elgborocion del repore anudg aplicabie o cerificooos bursaies fouckanos ge proyecTos oe inversion [~CERPE")

C4P1T4I_ dd Copial » wwe ] doopial com -
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B 3e hace referencia a la resclucion que modifica kos Disposicicnes de corgcter general en materia financier de los Sistemas
de Ahgrmo pora ¢ Refro, publicoda el 16 de febrero de 2024. En el arficule 30, numeral romano Vil respecte de cieras
chigacione: de ks Comie: de Inversidn, 1 menciona lo sguients:

— “Respects de las insfrumenfos Evrusturados y FIBRAS, &l Comité de inveridn deberd maniderfar expresaments iU apinidn
sobre log critenos de valvocidn de los activaos subyacentes. Asimismo, una ver gue &f Insrumento Esfructurode cuente con
wn valvador independiente o cuande ere seg uETvide por ofrg, & Comité de nversion debera maniferfar ung segunda
opinian y dor seguimientc respecio de los referddos oriterios. of como sobre ko experencio @ independencio de dicho
vaoluador. Exta opinidn deberd emitirse a oz fres meses despuds de confar con &l valuador independiente. Las refendas
apinionas deberdn guedar csenfadas en &l Acfa Pormenarizada de io sesidn que comesponda”

B Al respecto, 414 Copital informa lo siguiente:
Confirnacion de Experiencia

B 414 Capital fue fundada en 2007 y desde enfonce: & ha poticionado como un provesdor imfegral de servicios de valuvacidn
y asesona fnanciera corporativa. La Arma ofrece servicios de Valuacion de Portafolo: para 150 fondes con actives en doce
paises. A fraves ge los diferentes enfidades del grupo, 414 Copital fiens mas de 45 profesionales finoncieros en s equipo que
estan ubicodos en Esfodos Unidos. Espano. Mexico y Colombio

B En iu praclca de Valuacidn de Portafolios, la Firma valba mda: de B50 activos de manera recurente [temestral, rimestral y
mersual), abarcands una amplia gama de sectore: incluyends: capital pivads, capital de desgs, infraestruciuea, enargia,
blenes roices y deuda, enfre otros

B Todas lop polficas y metodologios de valuacion e presentan ante un Comité de Valuacion inferno, infegrodo por tres de ks
miemibros mas expeimentodo: del equipo de valuacidn y que on miembros del Amedcan Jociety of Appraisers. Todas las
valsaciones 1on autorizadas por un responsable giobal de la practica, quien cuenta con lal designacione: Accredited Senior
Apprater ["ASAT) y Chartered Member Royal Irctitution of Chartered Surveyers [TMRICET)

B Agdicional o lo cerfiicocion FMYA oforgoda por e CF, algunos miembros del eguino fombien fienen la designocion ASA del
American Society of Appraizers. ko acredifocion MRICS del Royal Institufion of Chartered Surveyors [“RICE”). ¥ la cerfficacion
Chartered Allemative Invesiment Analyst ["CAIA")

B Al e miembro corporative del IVIC, 414 Capifal subraya u compromizo para avanzar &n la esfandarizocidn y la: mejores
practicat dentro de la indutiria de valuacida

B Lo: sjercicio: de valuacidn en cuesfidn ton revisado: por tercero: como parte de un tizstema de auditora: y confrapeso: del
sisterna. Dichos: terceros suelen incluir al administradar, a miembros del comité téonico, y al auditor contable independiante

Confirnacion de Independencia

B El pesonal de 414 Capital esporsaible de la realizocion, revision, autorzocion y publicacion del presente reporie confirman
tener y mantener plena y fofal independencia con relacidn a lo: actives sujetos a la valuacidn, as como con respecto a las
sguientes enfidodes del wvehiculo sujeto del presente repore de valvackdn: ] & administrador. i) el fidelcomso, §] e
fideicamitente, iv) el fiducioric, v) 2l comite tecnico, v vi) el representante comln

B Hingin miembro o represenfanie de 414 Capital participa en la gestidn: o 2 miembro del consejo, direcfive o funcionano, de
las enfidades previamente mencicnodas

B lLaindependencia yla ausencia de conflictos de infereses se confrolan a fravés de un conjunio de protocolos y practicas de
frarcporencia gue son monitoreados medionte heromisntos fecnologicas v suetos al escrutinic de un oficial de
cumplimignio gxdemo

8 La Frma cuenta con manuales. poliicas y protocolos sobre: i) Cumplimiento; éfica vy conducta, confidencialided y
propisdod material, seguridad de la informocion, mangic de conficto: de inferss. medios y evenio:, froding restringido.
regalos & invitacicnes, unﬁ-:mupcinﬁr. audifono: de contral intemma, prevencion de lavads de dinero, in1.g\acié'|r| de criterios
ESG: y i) Tecnoclopia: tegurdad de infarmacidn, confinuidad de negocios, redpuesta a incidentes y recuperacion de
gesartres

C4P114L d1d Copita ® was. 4] doopdal com
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

C4P1T4L 414 Copiva ® wanw 41 dcpicl o :

Bl hecha de gque 414 Capital Ine. ["414 Capital’) haya puests ete documento (&l “Reporte | o cualguiers afra matesal, a wu
dispotsizidn, no constituye una recomendacion de fomar o mantenser una poticidn, ni una representacion de que cualquier
frarcaccion &1 adecuada o aproplada para & kector. Toda fransaccion implca desgo considerable, y &l lector no debe
parficipar en ninguna fransaccion a mencs aue enfienda completamente dicho rliesgo vy haya deferminado, de manera
independiente, aue la msma &5 apropioda pora w perfil y régimen de inversion. 414 Capital no provee asesona confakle,
legal o fiscal: =stos femas deben ser discufidos con osesores independientes. En ningln coso serdn 414 Capital. sus parfes
relocicnadas o empleados responsales frente ol lector o cualguier tercers por cualguier decisidn o accion tomada con
base en la informocion de este documento o por dofos. oun cuondo existo oviso sobre la posibiidod de dichos danos.
Asimamo, 414 Copial no aowme resporsabiided olguno mas ola de los esfoblecidas en los terminos y condiciones
establecidos en su confrato de prestocion de servicios

Este Reporte es 2l resumen de uno con mayor detale que confiene informacion privada y priviegiodao, ¥y no caphura ni
susfituye el nivel de detalle encontrade en &l

Loz analstos responsables de o produccidn de este Reporie cedifican que loz postura: expresados agu refiejan
exclusivamente sus visiones y opiniones personales sobre cualguiera de los emisores o iInstrumentos discufidos, y que fuern
preparadasz de manem independiente y autdnoma, incluyendo de 414 Capital y ofras empresas asociodas. Lo analistas
responsables de la produccion de este Reporte no estan regisimdos y/o colficodos por NYSE o ANRA. y no estan asociados
con ninguna casa de boka en los Estedos Unidos o cualguier ofra jurisdiccion, por ko gue no estdn sujetos a los resticciones
de comunicacion con las comparias culbiertas o presentaciones en pdblico de acuerdo o los reglos 2711 de NASD y 472 de
NY3E. Coda araliste fambién cerfifice gue ningun componente de w compensacion esfuvo, estd o eshora, directa o
indirectamente, vinculado con las recomendacione: especificas o visiones expresadas por @los en este Reporte

Para cloboror 2l presente Reporie, 414 Copitol corsiders v se posd, sn verficocion independiente, en lo informacion
enregada por el Adminisiragor y en informacion pUblca disponible en el memcoads (conjunfamente. lo “Informacion”). 414
Copital asumic la verocidod de lo declorocion del Administrodor respecto de gue fi] foda lo Informocion era verdodera,
completa y fidedigna o la fecha de sw entrega, (i) toda la nfoemmacion enfregoda por el Administrador o 414 Capital no
omite hechos o informacidn aue ccoasione aue la Informacidn sea falsa, incorecta o, en su caso, pudiera afectar ol proceso
de valuacidn o las conclusiones: establecida: en el presenie Reporte. (i) foda lo Informacion incluyendo, sin Bmitar, las
proyecciones financemns:, estimaciones, amunciones. inversiones de capital y tasas de retormo gue fueron entregadas o 414
Capital han sido preparada: de busna fe sobre bae: y esfimacione: razonables, y [iv] todos lo: confratos y convenios
referidos &n, o enfregados con, la Informacidn son vikdos, exigible: y serdn cumpidos &n fus témincs. 414 Capital no fiene
acceio a comunicacions: enfre &l Administrador y &l Rduciano yio el Comité Téonico, por lo gue cualquier informacion que
pusda 1ef proporcionada a éstor ¥ que tea difinta a la reciblda para &l ejercicio de valuacion no puede ser considerada
como parte del miemo.

414 Capifal no realiza ninguna declaracidn, ni otorga garantia alguna, expreia o mplcita, con relacidn a la Informacidn,
ncluyenda, sin imitar, réspecto dé la viabilidad dé alcarzar la: proyeccionsd, eifimacionsd o atuncione: financiera: anl
refiejagas. Contecuentemente, 414 Capital no &1, ni w2, reiporable por la veracidad de la Informacion subyacente gel
presente Reporte, nl ha awmido oblgocidén alguna para solicitar Informacion adicional o para conduck un procesa de
ouditofa independiente con relacidén a la Informacidn o las Inverdones (ya sea desde una pespectiva facal, finonclera,
comercial, legal. econdmica o ambiental, entre ofras). Moda de lo previsio en el Reporfe deberd de considerarne o
interpretarse como una declracion de 414 Caopital respecto del desempenc finonciero pasado, presente o futuro de los
aciivos objeto del presente Reporie. Lo conclusion de este analiss depende de las garoniias del Adminisirador en cuants o
gue dicha informocion e5 comecta y verdadero. 414 Copital ha esumido gue los proyecciones finoncieras del active han
side preparadas de monera razcnable sobre un fundamente gue refleja los mejores estimados y valoraciones diponibles
octuales del Adminisirador. Todos los ejercicios contenidos en este Reporte dependen. enfre otras vadables, fuerdemente de
las proyeccione: gue han Sdo generadas por o Administrador. Las conclusiones mecaen en la coniecucion de los resultados
¥ poticidn financiera reflejodo: en esta: proyecciones. En caio de gue &ita: no e materializaten, lo: resuitado: de las
valsacione: podran difess de manera imporfante. Ex retporzabilidad del lector famiarizase con estor supuestor y
deferrmanar de manen ndependients u raronabilicdad

B presente material no pretende ser. ni debe de interpretorme como, una proyeccion o prediccion de eventos yo
rendimientos futuros. Cuolesguier retomo: son inherentemente inciertos al estor swjetos a resgos de negocios. indusiho:
marcados, regulatoncs y francierc: fusra del control de 414 Capital Cualesauser reformos proyeciado: en & pressnte
Reporte s& bazan excluivamente en el juicio de los autores vy la Informacidn proveida por &l Administrader, con base &n los
resgos aociodo: a ciera: edtratepios de invertidn, & retorno esperado con relacidn a dicho: fegos hipotéioo: con
valuacionss a precios de mercods y en el actual amicente de inversidn.

414 Capifal. v ofras enfidodes de confrod comum., pueden haber tenido wna relacion de ne#gocio oon & Adminstrador yio
Fiduciario &n & patoda, incluyends, pero no limitadso a contultora, azesona, ylo tervicio: de valuacidn independients |del
Fideicomito &n cuesidn u ofrog), y dicha relacidn de negocio puede confinuar &n &l futuro. Al mejor conocimiento de 414
Capital, no hay una relacidn de negocio futura que dependa de la concluidn de este ejercicio.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

Cierta: supotcione: wubyacente: al presente Reporte fueron realizado: exclusivamentes para efecto: de modelacidn
financiera. sendo improbable gue se actualicen. No se realta ninguna decloracion. nl 52 da garantia alguna respecto de la
razonapdidad de las supcsiciones reaizodas o con respecic a gue todos las suposicionss odecuadas © necesanas han sdo
sonsideradas en & presente Reporfe. Los resulfodo:s operafives, & valor de actvo: lo: operacions:s anunciado: y
cualesguier ofros elementos comsiderados en el presente Reporfe pueden vorior matenalmente de los suposiciones
subyacente: del pretente Reporte. Cualeiguier vanacione: en las tuposicione: de lo: oufore: podran afectar mafesalmente
Iz informacion prevista en el presente Reporte. Los resultador de inversion de kol lectores del presente Reporte podran varar
significafivamente de resultodos pasados o cualesquiera de las proyecciones hipoteticas previsias en @l presente Reporie

A menc: gue e indigue lo confraric en la seccidon de Valuacion, el prezente Reporte no conidera algin Supuesfo Expecial,
interpretade de ka norma VS 102 coma condiciones o hechos hipotéficos gue diferen de los edsfentes en el momento de la
valsacion. Estos supuestos se vilizon pora demosirar cdme los cambios potencioles podran ofector ol valor de un active yio
pative. S& efguetan como “especialel” para recalcar al uluaks de la valuacidn aue la sonclusidn de valor derivada
depende de un camibio en las crcurnstancias existentes o representa una penpective No cominmente mantenida por
parficipante: de mercado ol momenfo de la valuacion.

La infarmacidn que & pretenta en edte Reporte confene proyecciones y eifimacions: retpecio de evenio:, mefa: o
resuliados estimades a la fecha del presente Reporie, incluyendo, pero no imitados o precios actuales. valuacion de
acfivo: wbyocente:, bquider de mercado, modelo: propiefarios y supuestos [sujeto:r a cambio sin nofificacidn) e
Informacion plicicamente deponicle gue e considera conlable, perc no ha Sao verficoda de manera ndependiente.
Todeos los supuestos. cpiniones y esfimaciones consfituyen el juicio del onalisia o la fecha y esfan sjetos @ cambio sin
nofifizacién. B4 impodiole parantizar gue dichos eventos, metas o rewltado: 1& materalcen en & future y podrdn varar
significafivamente de lo ooui esfablecido. Toda lo informacion contenida en effe Reporte. incluyendo proyecciones
respecto del rendmiento del mercado fimanciers, e encuentran basada: en ko condicione: actuales del mercado, los
cuale: pueden flucivor por eventos polficas, econdmicos, financieros, lociale: o de ofra nafuralera.

En el gjercicio valuacion, los actives en cuesfion se valdan con la inclusdn de factores medicomipblentales. sochales y de
gobernanza [E3G] cuando e: apicable. B informe evalla la: consideracione: E3G para reflejar con precisidn su impacio
actual en e valor de kos activos, reconociends que esfos focfores pusden infiulr significativamente en 2 rendimiento
financiero y lo eficiencio openativa de lo enfidad yo se0 en parfidas como ingresos, costos, valor ferminal. etc. Segun seo el
Sais, 1& reconocs gque &limpacto de lo: factores ESG &n &l valer del active &1 dindmics y puede cambiar con &l fiempa.

Adicionalmente al Fdeicomiwn denfificads coma & "Cliente”, ele Reporie ha side slaborads exclutivamente para uso del
Adminstrador y/o el Fiducionio yio & Comité Tecnice o los “Usuarios Previstes” identficodos en las comunicaciones enfre 414
Capital y &l Fidsicomins.

Tods andlss financiers, tal coms el establecids en el Repore, imvolucra divernas determinacionas respecta de los métodos
cuantitafives y cualitatfives mas apropiodos para determinadas crounsfoncios parficulares. Al elaborar @l presente Reporte,
414 Capital uliizd diverza: hemamienfa: y metodologia: de andis:z financiers. 414 Capital considera que & andliis debe
leerse de maner conunta y gue fomar de moaner aktlada algin componente o elemeanto del misma - sin considernar todos
los componente: o el andlzizs en 1w conjunto = pusde propiciar un entendimiento sespodo o mcompleto del proceso de
valyacidn wupyacente al presenie Repore.

Esta y ofras valuacionss de compafios, negocos o invesionss que 414 Capital ha realzags. o gue realice en &l futwe,
pusden reflisiar ¢l uso de metodologias distinta: o los ufizodas en @l presente Reporie o, n su caso, en cualesguisr ofros
Reportes preparado: por kos distinto: equipos gue 1on miembros de 414 Capital.

Cuabkguisr camipls o evento gue ccurra con posteronidad a la fecha del presente Reporie podra alectar las conclusiones
establecido: en @l presente Reporte. A pesor de gue eventos futuros pueden afectar las conclusiones estoblecidas en el
presente Reporte, 414 Copital no atume obligacidn alguna para actualzar, revisar o modificar 2| contenido del Reparte.

El presente Reporte no consthuye una oferdo para comprar o vender valores ¥ no deberd de interpretase como tal,
Cualgsguier valuociones son indicafivas [no realizobles) ¥ estos voluaciorne: pueden diferr ssfonciadmente de un valor
realizable, parfcularmente en condicione: de mercade lauida: y/o volafiles. Lat inverione: a la gue e refiere edla
pupbcocion pueden no ser adecuadas pora todos los receptores. B respomnsabiidad de los receptores tomor decisiones de
inversibn con bae en fu: propia: nveitigacione:. Cualquier pérdida o consecuencia gue sura del wto del matesial
confenide en esta publicacidn sera Unica y excludvamenie respordaicilidad del inverlonista, y 414 Capital ne tendrd
resporsobilided por dicha consecuencio, En coso de exisfir una duda sobre cuolguier inversion, los receptores deben
contachar & i propicd asesores de mversidn, legales yia facales para oblensr atesoda sabre la aportunicad de o invesidn.
Al grado permifido por la ley. ninguna responsabildod es ocepltodo por cualguier pérdida, dofos o costos de cualguisr fipo
que turjan del vso de esta publicacidn o sus contenidos.

Ertos materale: fueron preparados exclutivamente para o en & ferilods mesicano. Ete Reporde y tu confernds no
pueden ser reproducidos, disfibuidos a un fercerc o publicodos sin el comsenfimiente de 414 Capital. Las leyes v los
reglamento: de ofros paite: pueden restingr la distribucidn de este Reporte. Las pertonas &n poiesidn de este documento
depen informarnie tobre las posioles resticciones legakes y cumplnas de mansna oconde,

C4P1T4L 414 Copict & wnu A1 copiicicon .

414 Caplal
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025, el Fideicomiso ha incurrido en los siguientes gastos:

. Comision por Administracion: $27,561,415

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

El 3 de enero de 2025 se llevd a cabo la octava distribucion a tenedores por valor de $79,383,500 pesos mexicanos.

El 4 de febrero de 2025, se realiz6 una inversion en A2 Renovales, por 343,137 doélares equivalentes a $7,009,196
pesos mexicanos con tipo de cambio 20.4268.

El 26 de febrero de 2025, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevé a
cabo la Décima Séptima llamada de capital (la “Décima Séptima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6
una Décima Séptima emision adicional de hasta 317,194,239,976 (trescientos diecisiete mil ciento noventa y cuatro
millones doscientos treinta y nueve mil novecientos setenta y seis) Certificados por un monto total de hasta
$241,999,983.13 (Doscientos cuarenta y un millones novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y tres
Pesos 13/100), (1a “Décimo Séptima Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer trimestre de 2025, el Fideicomiso incurrié en gastos de
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

emision por $409,140 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2025 fue de $241,590,843.13 pesos mexicanos.

E1 27 de febrero de 2025, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $207,843,137 pesos mexicanos.

El 27 de marzo de 2025, se realizo una inversion en White River Renewables, por 1,274,510 dodlares equivalentes a
$25,895,745 pesos mexicanos con tipo de cambio 20.3182.

El 31 de marzo de 2025, se realizé una desinversion en RIC Energy, por $43,801,602 pesos mexicanos.
El 26 de junio 2025 se realizo la inversion de RIC Energy, por valor de $ 163,369,333 pesos mexicanos cuando el

crédito senior otorgado a RIC Energy fue pre-pagado por la compaiiia a través de un refinanciamiento con la banca
comercial local.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen terceros obligados con el Fideicomiso, distintos a las partes que celebraron el Contrato de Fideicomiso,
mismas que se obligaron exclusivamente en términos de los términos establecidos en dicho contrato.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

No se han realizado Asambleas de Tenedores durante el segundo trimestre de 2025.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El Auditor Externo del Fideicomiso es Mancera, S.C., integrante de Ernst & Young Global Limited.

El Valuador Independiente es Capital 414, el cual es el encargado de preparar trimestralmente una valuacion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Las Comision por Administracion pagadera al Administrador durante el periodo comprendido del 1 de abril al 30
de junio de 2025 reportado fue de $31,971,241 pesos mexicanos (incluyendo Impuesto al Valor Agregado “IVA”).
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

[110000] Informacioén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo

identificacion: Financiero ‘CItI MeX|co', PIVISIOT‘I FI.dUCIaI'Ia, (como causahable.nte de
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria)

Clave de cotizacion: RSRENCK

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados Serie 17
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2025-06-30
Periodo cubierto por los estados financieros: Del 01/01/2025 al 30/06/2025
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados

financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: RSHM S. de R.L. de C.V.
Numero de Fideicomiso: 18037-6

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 2

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

El 3 de enero de 2025 se llevd a cabo la octava distribucion a tenedores por valor de $79,383,500 pesos mexicanos.

El 4 de febrero de 2025, se realizé una inversion en A2 Renovales, por 343,137 doélares equivalentes a $7,009,196
pesos mexicanos con tipo de cambio 20.4268.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

El 26 de febrero de 2025, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevé a
cabo la Décima Séptima llamada de capital (la “Décima Séptima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizo
una Décima Séptima emision adicional de hasta 317,194,239,976 (trescientos diecisiete mil ciento noventa y cuatro
millones doscientos treinta y nueve mil novecientos setenta y seis) Certificados por un monto total de hasta
$241,999,983.13 (Doscientos cuarenta y un millones novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y tres
Pesos 13/100), (1a “Décimo Séptima Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer trimestre de 2025, el Fideicomiso incurri6 en gastos de
emision por $409,140 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2025 fue de $241,590,843.13 pesos mexicanos.

El 27 de febrero de 2025, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $207,843,137 pesos mexicanos.

El 27 de marzo de 2025, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 1,274,510 dolares equivalentes a
$25,895,745 pesos mexicanos con tipo de cambio 20.3182.

El 31 de marzo de 2025, se realizé una desinversion en RIC Energy, por $43,801,602 pesos mexicanos.
El 26 de junio 2025 se realizo la inversion de RIC Energy, por valor de $ 163,369,333 pesos mexicanos cuando el

crédito senior otorgado a RIC Energy fue pre-pagado por la compaiiia a través de un refinanciamiento con la banca
comercial local.
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion:

RSRENCK Trimestre: 2 Afno: 2025

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2025-06-30 2024-12-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 281,518,000 179,378,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 135,348,000 148,855,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 68,890,000 64,023,000
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 485,756,000 392,256,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 485,756,000 392,256,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|o|o|o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

7,244,363,000

6,996,025,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

7,244,363,000

6,996,025,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

7,730,119,000

7,388,281,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 3,062,000 17,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 3,062,000 17,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0

65 de 219



Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Actual Anterior
2025-06-30 2024-12-31

Total de pasivos circulantes 3,062,000 17,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis] H H ‘

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 3,062,000 17,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H H ‘
Patrimonio/activos netos 7,727,057,000 7,388,264,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 7,727,057,000 7,388,264,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 7,727,057,000 7,388,264,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 7,730,119,000 7,388,281,000
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional
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Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK

Trimestre:

2 Ano:

No Consolidado

2025

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual

2025-01-01 - 2025-06-

Acumulado Ao
Anterior

2024-01-01 - 2024-06-

Trimestre Aiio
Actual

2025-04-01 - 2025-06-

Trimestre Ao
Anterior

2024-04-01 - 2024-06-

Ingresos 47,640,000 7,190,000 45,878,000 6,168,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 47,640,000 7,190,000 45,878,000 6,168,000
Gastos de administracion y mantenimiento 31,633,000 32,332,000 15,778,000 16,701,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacién 16,007,000 (25,142,000) 30,100,000 (10,533,000)
Ingresos financieros 433,866,000 764,211,000 433,866,000 592,311,000
Gastos financieros 273,288,000 0 199,954,000 0
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 176,585,000 739,069,000 264,012,000 581,778,000
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 176,585,000 739,069,000 264,012,000 581,778,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 176,585,000 739,069,000 264,012,000 581,778,000

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Ao Trimestre Ao
Ano Actual Ao Anterior Actual Anterior
2025-01-01 - 2024-01-01 - 2025-04-01 - 2024-04-01 -
2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30

~ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 176,585,000 739,069,000 264,012,000 581,778,000
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0 0
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Clave de Cotizacion: RSRENCK

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afo
Actual
2025-01-01 - 2025-06-
30

|

176,585,000 739,069,000

No Consolidado

2 Ano: 2025

Acumulado Afo
Anterior
2024-01-01 - 2024-06-
30

Operaciones discontinuas 42,602,000 3,643,000
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 433,867,000 579,799,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar 13,506,000 (201,630,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 3,046,000 (26,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 193,946,000 (4,060,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable (919,355,000) (1,142,352,000)
Otras partidas distintas al efectivo (4,867,000) (4,911,000)
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (237,255,000) (769,537,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (60,670,000) (30,468,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (60,670,000) (30,468,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
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Clave de Cotizacion: RSRENCK

Concepto

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Trimestre:

Acumulado Afio
Actual
2025-01-01 - 2025-06-
30

2 Afo:

No Consolidado

2025

Acumulado Afio
Anterior
2024-01-01 - 2024-06-
30

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

o|lo|lo|lo|o|lo|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Aportaciones de los fideicomitentes 241,591,000 224,642,000
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 79,384,000 110,601,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 162,207,000 114,041,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 101,537,000 83,573,000

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 603,000 (3,731,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 102,140,000 79,842,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 179,378,000 39,050,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 281,518,000 118,892,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimorio | Acivo neto al comienzo del perodo 7.388.264.000 _I_I_I 7.383.264.000 _ 7.358.264.000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 176,585,000 0 0 0 176,585,000 0 176,585,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 176,585,000 0 0 0 176,585,000 0 176,585,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 79,383,000 0 0 0 79,383,000 0 79,383,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 241,591,000 0 0 0 241,591,000 0 241,591,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 338,793,000 0 0 0 338,793,000 0 338,793,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 7,727,057,000 0 0 0 7,727,057,000 0 7,727,057,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimorio | Acivo neto al comienzo del perodo 5758010000 _I_I_I 5758010000 _ 5.758.010.000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 739,069,000 0 0 0 739,069,000 0 739,069,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 739,069,000 0 0 0 739,069,000 0 739,069,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 110,601,000 0 0 0 110,601,000 0 110,601,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 224,642,000 0 0 0 224,642,000 0 224,642,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 853,110,000 0 0 0 853,110,000 0 853,110,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 6,611,120,000 0 0 0 6,611,120,000 0 6,611,120,000
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Trimestre:

No Consolidado

2 Ano: 2025

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre
Actual

2025-06-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Saldos en bancos

Total efectivo

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

~ Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 281,518,380 179,378,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 281,518,000 179,378,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 281,518,000 179,378, OOO

Instrumentos financieros [smop5|s]

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros

Clientes

_ Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

133,850,000

147,703,000

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Pagos anticipados 1,498,000 1,152,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,498,000 1,152,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 135,348,000 148,855,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis] ‘

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2025-06-30 2024-12-31

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depésitos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o
o|lo|lo|lo|o|o|o

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias 0 0
Inversiones en negocios conjuntos 7,244,363,000 6,996,025,000
Inversiones en asociadas 0 0
Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 7,244,363,000 6,996,025,000

Propiedades, planta y equipo [sinopsis] ‘ H

Terrenos y construcciones [sinopsis] ‘ H

Terrenos 0 0
Edificios 0 0
Total terrenos y edificios 0 0
Maquinaria 0 0
Vehiculos [sinopsis] ‘ H ‘
Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 0 0
Total vehiculos 0 0
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 0 0
Activos tangibles para exploracién y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petroleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 0 0
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 0 0
Total de propiedades, planta y equipo 0 0
Propiedades de inversion [sinopsis] ‘ H ‘
Propiedades de inversion 0

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
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Concepto

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2025-06-30

2 Ano: 2025

Cierre Ejercicio
Anterior

2024-12-31

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis] H ‘
Proveedores circulantes 3,062,000 17,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 3,062,000 17,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] H ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Créditos bancarios a largo plazo 0 0
Créditos bursatiles a largo plazo 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0
Depésitos en garantia 0 0
Fondo de obra retenido 0 0
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] H ‘
Resultado por conversion de moneda 0 0
Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos (pasivos) netos [sinopsis] H ‘
Activos 7,730,119,000 7,388,281,000
Pasivos 3,062,000 17,000
Activos (pasivos) netos 7,727,057,000 7,388,264,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis] H ‘
Activos circulantes 485,756,000 392,256,000
Pasivos circulantes 3,062,000 17,000
Activos (pasivos) circulantes netos 482,694,000 392,239,000
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Clave de Cotizacion: RSRENCK

[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Acumulado Ao
Actual
2025-01-01 -
2025-06-30

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio
Anterior
2024-01-01 -
2024-06-30

No Consolidado

Trimestre: 2

Trimestre Aiho
Actual
2025-04-01 -
2025-06-30

Ano: 2025

Trimestre Ao
Anterior
2024-04-01 -
2024-06-30

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 3,752,000 3,521,000 1,990,000 2,525,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 42,602,000 3,643,000 42,602,000 3,643,000
Otros ingresos 1,286,000 26,000 1,286,000 0
Total de ingresos 47,640,000 7,190,000 45,878,000 6,168,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 257,000 317,000 129,000 317,000
Comision por administracion 27,561,000 27,755,000 13,972,000 13,684,000
Honorarios 3,280,000 3,715,000 1,408,000 2,290,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 535,000 524,000 269,000 389,000
Publicidad 0 21,000 0 21,000
Depreciaciéon y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 0 0 0 0
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 31,633,000 32,332,000 15,778,000 16,701,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 184,412,000 0 243,849,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 433,866,000 579,799,000 433,866,000 348,462,000
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 433,866,000 764,211,000 433,866,000 592,311,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacién cambiaria 273,288,000 0 224,242,000 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 (24,288,000) 0
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 273,288,000 0 199,954,000 0

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

(a)Declaracion sobre cumplimiento-

Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” — IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o
“IASB” por sus siglas en inglés).

(b)Bases de medicion-

Cuando se hace referencia a NIIF se trata de las Normas Internacionales de Informacion Financiera o
IFRS, por sus siglas en inglés. Las IFRS es el término general usado por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o “IASB” por sus siglas en
inglés) como el cuerpo completo de las normas internacionales. Las IFRS incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (“NIC” o “IAS” por sus siglas en inglés que se refiere a las
International Accounting Standards, las IFRS que se refiere a las International Financial Reporting
Standards (Normas Internacionales de Contabilidad emitidas a partir de la creacion del IASB) ambas, en
conjunto con otras interpretaciones y posturas (IFRIC o SIC) forman las IFRS.

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones vigentes a partir del 1 de enero de
2025

Modificaciones a la NIC 21 - Efecto de las variaciones en los tipos de cambio - Falta de
intercambiabilidad.

El 28 de enero de 2025, la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) publicé en el Diario
Oficial de la Federacion la Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores. En este documento se incluyen varias
modificaciones, entre las que se incluye el requerimiento para que las Emisoras adopten las Normas
Internacionales de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad (IFRS S, por sus siglas en ingles), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas en inglés), a partir del 1
de enero de 2025. Para cumplir con lo anterior, las Emisoras deberan elaborar un informe anual de
sostenibilidad separado de los estados financieros, siguiendo las IFRS S, que deberd presentarse en 2026.
A partir del informe del afio 2026, a presentarse en 2027, la CNBV requerird que el mismo esté
acompafiado de un informe de aseguramiento emitido por un auditor externo. En ese sentido, para el
informe del afio 2026 el aseguramiento podra ser limitado y a partir del informe del afio 2027 el informe
debera ser sobre una base de aseguramiento razonable.
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Estas modificaciones no tuvieron ningiin impacto en los montos reconocidos en periodos anteriores y no
se espera que afecten significativamente el periodo actual o los futuros.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de
las inversiones en empresas promovidas las cuéles han sido valuadas a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su
actividad y operaciones del mismo, que se mencionan en la Nota 1. Para propdsitos de revelacion en
las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o “$ ”, se trata de pesos
mexicanos y cuando se hace referencia a “dodlares” o “US”, se trata de dolares de los Estados Unidos de
América.

El Fideicomiso elabord su estado de resultados integrales bajo el criterio de clasificacion con base en
funcion de partidas la cual tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de
las inversiones en empresas promovidas las cuales han sido valuadas a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las éareas en las que los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su
actividad y operaciones del mismo, que se mencionan en la Nota 1. Para propodsitos de revelacion en
las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o “$ ”, se trata de pesos
mexicanos y cuando se hace referencia a “dodlares” o “US”, se trata de dolares de los Estados Unidos de
América.

El Fideicomiso elabord su estado de resultados integrales bajo el criterio de clasificacion con base en
funcion de partidas la cual tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

(c)Moneda funcional y de reporte-
Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$ ), moneda nacional de México,

de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC 21”) la moneda funcional y de reporte del
Fideicomiso es el peso mexicano.
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Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la administracion del Fideicomiso y se basan en la
experiencia, adecuada a las condiciones actuales del mercado y otros factores.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso que se describen en la Nota 3, la
administracion ha realizado las siguientes estimaciones de aquellas partidas que pueden tener un riesgo
significativo y pudieran ocasionar un ajuste en la contabilidad, en los activos y pasivos de los proximos ejercicios,
como se indica a continuacion:

Estimacion del valor razonable de las inversiones en Certificados de fideicomisos no consolidables.

Las estimaciones de valor razonable se basan en los estados financieros de las inversiones, cuyo principal activo
es la propiedad de la inversion y cuyo valor razonable se ha estimado en informes de valuacion de la propiedad,
preparado por valuadores independientes. La estimacion del valor razonable se basa en los enfoques
convencionales de valor, lo cual requiere de un juicio subjetivo. Los tres métodos que se utilizan son: (1) costo
actual de determinar el deterioro de los activos menos la obsolescencia funcional y econémica, (2) descontando
una serie de flujos de ingresos y la reversion a un rendimiento especifico o directamente por la capitalizacion
de la estimacion del afo, (3) indicado por las ventas recientes de activos comparables con un precio real en
el mercado. En la conciliacion de estos tres enfoques, el valuador independiente utiliza una o la combinacion de
ellos para llegar al valor aproximado que tendria el activo en el mercado.

Por White River Renewables se consideré adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a
que es el enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Por A2 Renovables se considerd adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el
enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Por Energia Real se considerd adecuado la metodologia de flujos de efectivo descontados debido a que es el
enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Por VEMO se considerd adecuada la metodologia de mercado para valorar la inversién con un precio real en el
mercado.
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Por Infinitum se consider6é adecuada la metodologia de mercado para valorar la inversion con un precio real en el
mercado.

Por SkySense se consideré adecuado una metodologia combinada de DFC (flujos de efectivo) y mercado debido a
que es el enfoque mas razonable para valorar la inversion.

Debido a la realizacion de RIC Energy el 26 de junio 2025 no se requirié de efectuar una valuacion al 30 de junio
de 2025.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes se presenta a su valor razonable considerando la
valuacion de los Certificados Bursatiles realizada por Valuador Independiente (véase notas 3b iii).

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de

texto]
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No aplica
Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]
Al 30 de Junio de 2025 y 2024, este rubro se integra de la siguiente forma:
Inversion en empresa . L. Reconocida y
X % de Participacion Al 30 de junio
promovida: valuada a:
2025 2024
Fluj
White River Renewables 98.04% 1,399,026,296 1,241,208,594 ujos de
efectivo
Flujos de
A2 Renovables 78.89% 850,513,094 786,709,231 .
efectivo
Fluj
Energia Real 87.90% 2,380,942,443 1,663,924,465 ujos de
efectivo
VEMO 84.32% 2,197,212,825 1,852,312,995 Mercado
Infinitum 3.53% 241,478,405 395,953,352 Mercado
Flujos de
SkySense 34.60% 175,189,486 147,058,823 efectivo y
Mercado
RIC Energy 0% 141,003,848 Realizado
Total de inversiones en empresas promovidas $7,244,362,549 $6,228,171,308
. ‘White River A2 ; .
Junio 2025 Renewables Renovables Energia Real VeMo Infinitum SkySense RIC Total
Saldo Inicial 1,505,161,564 928,226,385 2,014,064,302 1,889,434,847 348,525,749 150,932,955 159,679,172 |  6,996,024,974
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Aportaciones 25,895,745 7,009,196 207,843,137 - - - - 240,748,078
Desinversiones - - - - - - (210,170,935) (210,170,935)
Valuacion en
Tipo de (144,273,767) (88,018,600) - - (26,414,999) - - (258,707,366)
Cambio
Cambio en
Valor 12,242,754 3,296,113 159,035,004 307,777,978 (80,632,345) 24,256,531 7,890,210 433,866,245
Razonable
Ganancia en
Venta de - - - - - - 42,601,553 42,601,553
Inversiones
Saldo Final 1,399,026,296 850,513,094 2,380,942,443 2,197,212,825 241,478,405 175,189,486 . 7,244,362,549

EMA
. Holdings White River A2 Energia . .
Junio 2024 Power Renewables Renovables Real VeMo Infinitum FreeWire SkySense RIC Total
México, L,P
Saldo Inicial 396,260,105 1,091,228,790 676,350,598  1,463,936,436  1,384,638,349 367,120,133 61,347,482 147,058,823 73,529,412 | 5,661,470,128
Aportaciones - - 12,088,048 - 151,701,042 - ) - 49,019,608 212,808,698
Desinversiones | (406,210,769) - - - - - ) - - (406,210,769)
Valuacion en
Tipo de 6,307,279 88,293,593 54,628,855 - - 28,833,219 (1,402,156) - - 176,660,790
Cambio
Cambio en
Valor - 61,686,211 43,641,730 199,988,029 315,973,604 - (59,945,326) - 18,454,828 579,799,076
Razonable
Ganancia en
Venta de 3,643,385 - - - - - - - - 3,643,385
Inversiones
Saldo Final - 1,241,208,594 786,709,231 1,663,924,465 1,852,312,995 395,953,352 - 147,058,823 141,003,848 | 6,228,171,308

EMA Holdings Power México, L.P.

EMA Holdings Power México, L.P. es una plataforma enfocada en el desarrollo y operacion de un conjunto de
plantas de generacion de electricidad. Estas plantas se caracterizan por su generacion flexible, respuesta rapida, y
uso de tecnologia de motores a gas.

El 10 de febrero de 2020, se realizo una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 1,300,885 dolares
equivalentes a $24,411,496 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.7653.

Al 31 de marzo de 2020, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 5,914,235 dolares
equivalentes a $143,563,020 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.4847.

El 2 de junio de 2020, se realizdé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 820,796 dolares
equivalentes a $17,797,083 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 21.6827.

El 25 de junio de 2020, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 17,497,440 dodlares
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equivalentes a $398,876,898 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.7963.

Al 30 de junio de 2020, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,282,852 ddlares
equivalentes a $583,763,356 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.0893.

El 17 de septiembre de 2020, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 173,451 dolares
equivalentes a $3,639,876 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.9850.

Al 30 de septiembre de 2020, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,523,970 ddlares
equivalentes a $565,197,688 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.1438.

Al 31 de diciembre de 2020, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,624,523 dolares
equivalentes a $510,150,941 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2021, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,673,909 dolares
equivalentes a $524,774,706 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4400.

Al 30 de junio de 2021, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,608,293 dolares
equivalentes a $509,763,795 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9062.

Al 30 de septiembre de 2021, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 25,482,737 ddlares
equivalentes a $523,983,678 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.5623.

Al 31 de diciembre de 2021, EMA Holdings Power M¢xico, L.P., tiene un valor total de 24,820,578 dolares
equivalentes a $508,007,732 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4672.

El 18 de febrero de 2022, se realizé una inversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 461,520 dolares
equivalentes a $9,371,755 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.3063.

Al 31 de marzo de 2022, EMA Holdings Power M¢xico, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 dolares
equivalentes a $490,429,789 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9112.

Al 30 de junio de 2022, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 dolares
equivalentes a $495,905,227 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.1335.

Al 30 de septiembre de 2022, EMA Holdings Power Mé¢xico, L.P., tiene un valor total de 24,630,850 dolares
equivalentes a $494,895,363 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

Al 31 de diciembre de 2022, EMA Holdings Power M¢xico, L.P., tiene un valor total de 23,381,660 dolares
equivalentes a $455,275,997 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715.

Al 31 de marzo de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,946,811 ddlares
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equivalentes a $432,036,394 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,959,257 ddlares
equivalentes a $410,561,041 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $407,823,059 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $396,260,105 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, EMA Holdings Power México, L.P., tiene un valor total de 23,421,012 ddlares
equivalentes a $387,203,199 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

El 25 de abril de 2024, se realizé una desinversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 555,134 dolares
equivalentes a $9,541,818 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1883.

El 25 de abril de 2024, se realizo una desinversion en EMA Holdings Power México, L.P., por 12,062,112 dolares
equivalentes a $207,327,192 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1883.

El 15 de abril de 2024, EMA Holdings Power Mexico, L.P. ("EMPower") fue vendida y realizada como acordado
en el Sale Purchase Agreement (“SPA”), por un monto total de 23,421,012 doélares equivalentes a $402,567,384
pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.1883.

Derivado a la venta efectuada se incurrieron en gastos legales por un total de 86,526 dolares equivalentes a
$1,487,228 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.1883 los cuales fueron disminuidos de la ganancia obtenida.
En la venta de la participacion EMA Holdings Power Mexico, L.P. se obtuvo una ganancia por $27,694 pesos
mexicanos.

Debido a la venta de EMA Holdings Power México L.P. el 15 de abril de 2024, no se requirié de efectuar una
valuacion al 30 de junio de 2025.
Inversion en White River Renewables.

White River Renewables (“WRR”) es una plataforma enfocada en la adquisicion de activos renovables en etapa de
ready-to-build, construccion u operacion.

El 27 de marzo de 2020, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 30,906,596 dolares equivalentes
a $726,682,060 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.5122.

Al 31 de marzo de 2020, White River Renewables tiene un valor total de 30,906,596 ddlares equivalentes a
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$725,832,129 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.4847.

El 3 de abril de 2020, se realizé una inversion en White River Renewables, por 3,913,992 doélares equivalentes a
$96,651,335 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.6938.

El 15 de abril de 2020, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 295,562 ddlares equivalentes a
$7,127,635 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.1155.

El 28 de abril de 2020, se realizd una inversion en White River Renewables, por 6,132 dolares equivalentes a
$149,546 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.3882.

El 28 de abril de 2020, se realizé una inversion en White River Renewables, por 1,552,490 ddlares equivalentes a
$37,862,442 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 24.3882.

Al 30 de junio de 2020, White River Renewables tiene un valor total de 36,674,772 doélares equivalentes a
$846,794,818 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.0893.

El 17 de septiembre de 2020, se realizd una inversion en White River Renewables, por 153,069 doélares
equivalentes a $3,225,037 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 21.0692.

El 30 de septiembre de 2020, se realizdo una desinversion en White River Renewables, por 2,470,936 dolares
equivalentes a $54,715,912 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.1438.

Al 30 de septiembre de 2020, White River Renewables tiene un valor total de 41,538,760 dolares equivalentes a
$919,825,995 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.1438.

Al 31 de diciembre de 2020, White River Renewables, tiene un valor total de 41,538,760 dolares equivalentes a
$826,982,713 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9087.

Al 31 de marzo de 2021, White River Renewables tiene un valor total de 41,538,760 dodlares equivalentes a
$849,052,256 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4400.

El 14 de junio de 2021, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 1,960,784 ddlares equivalentes a
$39,032,353 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9065.

El 14 de junio de 2021, se realizé una inversion en White River Renewables, por 216,951 doélares equivalentes a
$4,318,728 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9065.

El 14 de junio de 2021, se realizé una desinversion en White River Renewables, por 572,892 ddlares equivalentes a
$11,404,279 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9065.

Al 30 de junio de 2021, White River Renewables tiene un valor total de 43,318,809 dolares equivalentes a
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$862,312,881 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9062.

Al 30 de septiembre de 2021, White River Renewables tiene un valor total de 43,318,809 dolares equivalentes a
$890,734,351 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.5623.

Al 31 de diciembre de 2021, White River Renewables, tiene un valor total de 43,318,809 dodlares equivalentes a
$886,614,733 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4672.

Al 31 de marzo de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 41,921,683 dolares equivalentes a
$834,711,020 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9112.

El 08 de junio de 2022, se realizd una inversion en White River Renewables, por 401,961 dolares equivalentes a
$7,874,412 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.59.

Al 30 de junio de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 46,307,788 dolares equivalentes a
$932,337,851 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.1335.

Al 30 de septiembre de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 46,307,788 dolares equivalentes a
$930,439,231 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

El 20 de diciembre de 2022, se realizd una inversion en White River Renewables, por 6,723,529 dolares
equivalentes a $132,777,607 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.7482

Al 31 de diciembre de 2022, White River Renewables, tiene un valor total de 55,048,377 dolares equivalentes a
$1,071,874,464 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

El 29 de marzo de 2023, se realizo una inversion en White River Renewables, por 3,774,510 dolares equivalentes a
$68,338,255 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.1052.

Al 31 de marzo de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
$1,126,367,239 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
$1,069,822,561 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 62,432,017 dolares equivalentes a
$1,087,109,988 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

El 22 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en White River Renewables, por $784,314 ddlares a un
tipo de cambio 16.9738.

Al 31 de diciembre de 2023, White River Renewables, tiene un valor total de 64,497,239 doélares equivalentes a
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$1,091,228,790 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 66,006,806 dolares equivalentes a
$1,091,244,317 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

Al 30 de junio de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 68,019,629 dolares equivalentes a
$1,241,208,594 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.

Al 30 de septiembre de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 68,522,828 dolares equivalentes a
$1,346,062,442 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.6440.

El 25 de noviembre de 2024, se realiz6 una nueva inversion en White River Renewables por 1,960,784 dolares
equivalentes a $39,920,392 pesos mexicanos con un tipo de cambio 20.3594.

Al 31 de diciembre de 2024, White River Renewables, tiene un valor total de 72,411,579 doélares equivalentes a
$1,505,161,564 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.7862.

El 27 de marzo de 2025, se realiz6 una inversion en White River Renewables, por 1,274,510 dolares equivalentes a
$25,895,745 pesos mexicanos con tipo de cambio 20.3182.

Al 31 de marzo de 2025, White River Renewables, tiene un valor total de 74,285,108 dolares equivalentes a
$1,518,239,037 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4380.

De conformidad con la valuacién por tipo de cambio, y de conformidad con la valuacion realizada por los
valuadores independientes, 414 Capital Inc., por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento
del 10%, se determiné una pérdida total de $41,049,951 pesos mexicanos a un tipo de cambio de 18. 8332.

Al 30 de junio de 2025, White River Renewable, tiene un valor total de 74,285,108 dodlares equivalentes a
$1,399,026,296 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.8332.

Inversion en A2 Renovables.

A2 Renovables (“A2”) es una compaiiia de generacion de electricidad renovable que se establecid con la
adquisicion de un 80% de dos plantas solares.

El 26 de junio de 2020, se realizdé una inversion en A2 Renovables, por 22,270,653 dolares equivalentes a
$511,590,304 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.9715.

Al 30 de junio de 2020, A2 Renovables, tiene un valor total de 22,270,653 dolares equivalentes a $514,213,787
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 23.0893.

El 02 de julio de 2020, se realizo una desinversion en A2 Renovables, por 2,588 ddlares equivalentes a $58,291
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pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.5225.

Al 30 de septiembre de 2020, A2 Renovables, tiene un valor total de 26,724,783 dolares equivalentes a
$591,788,258 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 22.1438.

El 02 de noviembre de 2020, se realiz6 una inversion en A2 Renovables, por 66,788 dolares equivalentes a
$1,339,612 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0577.

El 15 de diciembre de 2020, se realizdo una inversion en A2 Renovables, por 92,560 ddlares equivalentes a
$1,846,702 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9513.

El 29 de diciembre de 2020, se realizdo una inversion en A2 Renovables, por 10,494 ddlares equivalentes a
$209,343 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9487.

El 29 de diciembre de 2020, se realiz6 una desinversion en A2 Renovables, por 617,404 dolares equivalentes a
$12,409,547 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0995.

Al 31 de diciembre de 2020, A2 Renovables, tiene un valor total de 26,107,379 dolares equivalentes a
$519,763,977 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9087.

El 10 de marzo de 2021, se realizé una inversion en A2 Renovables, por 91,787 dolares equivalentes a $1,965,860
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 21.4177.

El 19 de marzo de 2021, se realiz6 una desinversion en A2 Renovables, por 1,139,946 dolares equivalentes a
$23,374,589 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.5050.

Al 31 de marzo de 2021, A2 Renovables, tiene un valor total de 24,285,924 doélares equivalentes a $496,404,299
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4400.

El 19 de abril de 2021, se realizd6 una desinversion en A2 Renovables, por 682,010 dolares equivalentes a
$13,558,365 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.8800.

Al 30 de junio de 2021, A2 Renovables, tiene un valor total de 24,285,924 dolares equivalentes a $483,440,472
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9062.

Al 30 de septiembre de 2021, A2 Renovables, tiene un valor total de 24,285,924 dolares equivalentes a
$499,374,467 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.5623.

El 29 de diciembre de 2021, se realizd una inversion en A2 Renovables, por 4,901,961 dolares equivalentes a
$100,329,412 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4672

Al 31 de diciembre de 2021, A2 Renovables, tiene un valor total de 30,168,277 dolares equivalentes a
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$617,460,169 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4672.

Al 31 de marzo de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 29,704,043 dolares equivalentes a $591,443,149
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.9112.

El 24 de junio de 2022, se realizd6 una desinversion en A2 Renovables, por (464,234) dolares equivalentes a
$9,266,113 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.96.

Al 30 de junio de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 dolares equivalentes a $652,754,348
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.1335.

Al 30 de septiembre de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 doélares equivalentes a
$651,425,075 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.0925.

Al 31 de diciembre de 2022, A2 Renovables, tiene un valor total de 32,421,305 dolares equivalentes a
$631,291,445 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715.

Al 31 de marzo de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 33,779,936 dolares equivalentes a $609,440,708
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415

El 20 de junio de 2023, se realizd una inversion en A2 Renovables, por 1,264,706 dolares equivalentes a
$21,758,379 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.2043

Al 30 de junio de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 35,487,289 dolares equivalentes a $608,103,079
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

El 03 de julio de 2023, se realiz6 una inversion en A2 Renovables, por 1,960,784 dodlares equivalentes a
$33,434,705 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.0517.

Al 30 de septiembre de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 38,134,347 dolares equivalentes a
$664,021,950 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

El 19 de diciembre de 2023, se realizo una nueva inversion en A2 Renovables, por 882,352 dolares equivalentes a
$15,057,529 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.0652.

El 19 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en A2 Renovables, por 17,647 dolares equivalentes a
$301,150 pesos mexicanos a un tipo de cambio 17.0652.

Al 31 de diciembre de 2023, A2 Renovables, tiene un valor total de 39,975,802 dolares equivalentes a
$676,350,598 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 40,914,745 dolares equivalentes a $676,414,845
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pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

El 20 de junio de 2024, se realiz6 una nueva inversion en A2 Renovables, por 656,863 equivalentes a $12,088,048
pesos mexicanos dodlares a un tipo de cambio 18.4027.

Al 30 de junio de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 43,112,552 dolares equivalentes a $786,709,231
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.

El 17 de septiembre de 2024, se realiz6 una nueva inversion en A2 Renovables por $2,450,980 pesos mexicanos
equivalentes a 127,211 doélares con tipo de cambio 19.2670.

Al 30 de septiembre de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 43,616,739 dolares equivalentes a
$856,807,212 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.6440.

E1 09 de diciembre de 2024, se realizo una nueva inversion en A2 Renovables por 270,417 dolares equivalentes a $
5,450,167 pesos mexicanos con un tipo de cambio de 20.1547.

Al 31 de diciembre de 2024, A2 Renovables, tiene un valor total de 44,655,896 dolares equivalentes a
$928,226,385 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.7862.

El 4 de febrero de 2025, se realiz6 una inversion en A2 Renovales, por 343,137 ddlares equivalentes a $7,009,196
pesos mexicanos con tipo de cambio 20.4268.

Al 31 de marzo de 2025, A2 Renovables, tiene un valor total de 45,160,307 dolares equivalentes a $922,986,355
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4380.

De conformidad con la valuacion realizada por tipo de cambio, y de conformidad con la valuacion realizada por los
valuadores independientes, 414 Capital Inc., por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento

del 10%, se determiné una pérdida total de $24,955,586 pesos mexicanos a un tipo de cambio de 18.8332.

Al 30 de junio de 2025, A2 Renovables, tiene un valor total de 45,160,307 dolares equivalentes a $850,513,094
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.8332.

Inversion en Energia Real.

Energia Real (“ER”) es una plataforma lider en México de generacion solar distribuida comercial e industrial.
El 16 de junio de 2021, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $122,329,909 pesos mexicanos.
Al 30 de junio de 2021, Energia Real, tiene un valor total de $122,329,909 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2021, Energia Real, tiene un valor total de $122,329,909 pesos mexicanos.
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El1 07 de octubre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $6,266,021 pesos mexicanos.

El 24 de noviembre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $80,203,106 pesos mexicanos.
El 25 de noviembre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $71,879 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2021, Energia Real, tiene un valor total de $208,870,916 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $60,631,441 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $269,502,357 pesos mexicanos.

E1 01 de junio de 2022, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $73,529,412 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $343,028,769 pesos mexicanos.

E1 08 de agosto de 2022, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $49,019,608 pesos mexicanos.

El 29 de septiembre de 2022, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $90,286,015 pesos mexicanos.
Al 30 de septiembre de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $482,334,391 pesos mexicanos.

E1 05 de diciembre de 2022, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $49,019,607 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2022, Energia Real, tiene un valor total de $531,353,999 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $343,921,569 pesos mexicanos.
Al 31 de marzo de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $971,062,801 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,119,128,552 pesos mexicanos.

Al 07 de julio de 2023, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $98,039,215 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,404,178,420 pesos mexicanos.

El 14 de diciembre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $17,100,000 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2023, Energia Real, tiene un valor total de $1,463,936,436 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $1,445,028,335 pesos mexicanos.
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Al 30 de junio de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $1,663,924,465 pesos mexicanos.

El 17 de septiembre de 2024, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real por $58,823,529 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $1,798,057,599 pesos mexicanos.

El 27 de noviembre de 2024, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real por $58,823,529 pesos mexicanos.

El 18 de diciembre de 2024, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real por $112,745,098 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2024, Energia Real, tiene un valor total de $2,014,064,302 pesos mexicanos.

El 27 de febrero de 2025, se realiz6 una nueva inversion en Energia Real, por $207,843,137 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2025, Energia Real, tiene un valor total de $2,283,350,867 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
valuacion por descuento de flujos de efectivo utilizando una tasa de descuento del 12%, se determind un cambio en
el valor razonable por una ganancia de $97,591,576 de pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2025, Energia Real, tiene un valor total de $ 2,380,942,443 pesos mexicanos.

Inversion en VEMO.

VEMO es una empresa mexicana con un modelo integrado e innovador comprometida con acelerar la movilidad
limpia en México y Latinoamérica.

El 21 de julio de 2021, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $303,924,000 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2021, VEMO, tiene un valor total de $303,924,000 pesos mexicanos.

El 24 de noviembre de 2021, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $245,100,000 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2021, VEMO, tiene un valor total de $549,024,000 pesos mexicanos.

El 7 de marzo de 2022, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $1,240,139 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $117,647,059 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2022, VEMO, tiene un valor total de $667,911,198 pesos mexicanos.
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E1 01 de junio de 2022, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $392,156,863 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,060,068,061 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,060,068,061 pesos mexicanos.

E1 05 de diciembre de 2022, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $78,431,373 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2022, VEMO, tiene un valor total de $1,138,499,433 pesos mexicanos.

El 28 de febrero de 2023, se realizé una nueva inversion en VEMO, por $39,215,686 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,177,715,120 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,224,823,725 pesos mexicanos.

Al 06 de julio de 2023, VEMO, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $39,215,686 pesos mexicanos.
Al 01 de agosto de 2023, VEMO, se realiz6 una nueva inversion en VEMO, por $6,862,745 pesos mexicanos.

Al 01 de septiembre de 2023, VEMO, se realizd una nueva inversion en VEMO, por $51,960,784 pesos
mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,314,026,965 pesos mexicanos.

E1 09 de noviembre de 2023, se realizé una nueva inversion en VeMo, por $141,176,471 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2023, VEMO, tiene un valor total de $1,384,638,349 pesos mexicanos.

El 19 de febrero de 2024, se realizé una nueva inversion en VeMo, por $151,701,042 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,806,050,299 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,852,312,995 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,855,476,201 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2024, VEMO, tiene un valor total de $1,889,434,847 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2025, VEMO, tiene un valor total de $1,828,557,338 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
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valuacion por valor de mercado se determind un cambio en el valor razonable por una ganancia total de $
368,655,487pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2025, VEMO, tiene un valor total de $ 2,197,212,825 pesos mexicanos.
Inversion en Infinitum

Infinitum es una compaiiia de disefio y fabricacion de motores eléctricos de iman permanente y flujo axial para
aplicaciones comerciales, industriales y de movilidad.

El 28 de octubre de 2022, se realiz6 una inversion en Infinitum, por 19,607,843 dolares equivalentes a
$388,437,255 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.8103

El 29 de diciembre de 2022, se realiz6 una inversion en Infinitum, por 118,247 dolares equivalentes a $2,289,442
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.3615

Al 31 de diciembre de 2022, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 doélares equivalentes a $384,096,404
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715

Al 31 de marzo de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 délares equivalentes a $355,888,107 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 19,726,082 dodlares equivalentes a $338,022,195 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 20,759,482 dolares equivalentes a $361,478,628
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 dolares equivalentes a $367,120,132
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 ddlares equivalentes a $358,729,250 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.5323.

Al 30 de junio de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 ddlares equivalentes a $395,953,352 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.2478.

Al 30 de septiembre de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 21,698,690 dolares equivalentes a $426,249,063
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.6440.

Al 31 de diciembre de 2024, Infinitum, tiene un valor total de 16,767,170 dolares equivalentes a $348,525,750
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.7862.
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Al 31 de marzo de 2025, Infinitum, tiene un valor total de 12,821,953 doélares equivalentes a $262,055,075 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 20.4380.

De conformidad con la valuacion realizada por tipo de cambio, y de conformidad con la valuacion realizada por los
valuadores independientes, 414 Capital Inc., se determind un cambio en valuacion por una pérdida total de $
7,085,411 pesos mexicanos a un tipo de cambio de 18.8332.

Al 30 de junio de 2025, Infinitum, tiene un valor total de $12,821,953 ddlares equivalentes a $§ 241,478,405 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.8332.

Inversion en FreeWire
FreeWire es una compaiiia que disefia, fabrica y comercializa cargadores rapidos de CC integrados en bateria.

El 08 de noviembre de 2022, se realizé una inversion en FreeWire, por 14,705,881 dolares equivalentes a
$286,433,793 pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4775.

El 29 de diciembre de 2022, se realizo una inversion en FreeWire, por 118,247 dolares equivalentes a $2,289,442
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.3615.

Al 31 de diciembre de 2022, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dolares equivalentes a $288,648,007
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 19.4715.

Al 31 de marzo de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dolares equivalentes a $267,449,504 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 18.0415.

Al 30 de junio de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,128 dolares equivalentes a $254,023,292 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.1358.

Al 30 de septiembre de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 14,824,127 dolares equivalentes a $258,128,093
pesos mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 17.4127.

Al 31 de diciembre de 2023, FreeWire, tiene un valor total de 3,625,952 doélares equivalentes a $61,347,482 pesos
mexicanos a un tipo de cambio de la transaccion de 16.9190.

Al 31 de marzo de 2024 y consistente con el Evento Subsecuente relevado al 31 de diciembre 2023, FreeWire, se
amortizo en su totalidad la inversion quedando un valor total de 0 ddlares. De conformidad con la amortizacion
final a cero, se determind un cambio en valuacién por una pérdida total de 3,625,952 ddlares equivalentes a
$59,945,326 pesos mexicanos a un tipo de cambio de 16.5323.

Inversion SkySense
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SkySense es una compafiia fundada en 2013 que invierte en una plataforma de instalacion de almacenamiento en
México, con una trayectoria mas de ochocientas instalaciones.

El 30 de marzo de 2023, se realizo una inversion en SkySense, por $63,725,490 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2023, SkySense tiene un valor total de $63,725,490 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2023, SkySense tiene un valor total de $63,725,490 pesos mexicanos.

E1 07 de julio de 2023, se realizé una nueva inversion en SkySense, por $44,117,647 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2023, SkySense tiene un valor total de $107,843,136 pesos mexicanos.

El 10 de noviembre de 2023, se realizé una nueva inversion en SkySense, por $39,215,686 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2023, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2024, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Al 30 de septiembre de 2024, Skysense tiene un valor total de $147,058,823 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2024, Skysense tiene un valor total de $150,932,955 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2025, Skysense tiene un valor total de $183,282,667 pesos mexicanos.

De conformidad con la valuacion realizada por los valuadores independientes, 414 Capital Inc., y en base a una
metodologia combinada de DFC (flujos de efectivo) y mercado, utilizando una tasa de descuento del 15%, se
determind un cambio en el valor razonable por una pérdida total de $8,093,181 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2025, Skysense tiene un valor total de $ 175,189,486 pesos mexicanos.

Inversion RIC Energy

RIC Energy es una empresa de energia fundada en 2016, la cual provee tanto servicios para consumo de energia
como la distribucion de gas de tltima milla a clientes industriales.

E1 06 de octubre de 2023, se realiz6 una nueva inversion en RIC Energy, por $73,529,412 pesos mexicanos.

Al 31 de diciembre de 2023, RIC Energy tiene un valor total de $73,529,412 pesos mexicanos.
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Al 31 de marzo de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $73,529,412 pesos mexicanos.

El 29 de mayo de 2024, se realizé una inversion en RIC Energy, por $49,019,608 pesos mexicanos.

Al 30 de junio de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $141,003,848 pesos mexicanos.
Al 30 de septiembre de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $150,051,250 pesos mexicanos.
Al 31 de diciembre de 2024, RIC Energy tiene un valor total de $159,679,172 pesos mexicanos.

El 31 de marzo de 2025, se realizé una desinversion en RIC Energy, por $46,801,602 pesos mexicanos.

Al 31 de marzo de 2025, RIC Energy tiene un valor total de $120,767,780 pesos mexicanos.

E1 26 de junio 2025 se realizo la desinversion de RIC Energy, por valor de $ 163,369,333 pesos mexicanos cuando
el crédito senior otorgado a RIC Energy fue pre-pagado por la compaiiia a través de un refinanciamiento con la
banca comercial local. En la transaccion de se obtuvo una ganancia por $42,601,553.

Informacién a revelar sobre remuneracioén de los auditores [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 28 de Julio de 2025, por Aida Ramos Garcia y Juan
Didier Martinez Sanchez, como delegados fiduciarios.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Consolidacion de fideicomisos de proyecto-

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados
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Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las
siguientes caracteristicas: 1) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios
de administraciéon de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el
proposito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones,
o ambos, iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable.
Consecuentemente, las inversiones en fideicomisos de proyectos, en las que el Fideicomiso ejerce control, no
se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Bases de preparacion —
(a)Declaracion sobre cumplimiento-

Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” — IFRS por sus siglas en Inglés) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o
“IASB” por sus siglas en Inglés).

(b)Bases de medicion-

Cuando se hace referencia a NIIF se trata de las Normas Internacionales de Informacion Financiera o
IFRS, por sus siglas en inglés. Las IFRS es el término general usado por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board o “IASB” por sus siglas en
inglés) como el cuerpo completo de las normas internacionales. Las IFRS incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (“NIC” o “IAS” por sus siglas en inglés que se refiere a las
International Accounting Standards, las IFRS que se refiere a las International Financial Reporting
Standards (Normas Internacionales de Contabilidad emitidas a partir de la creacion del IASB) ambas, en
conjunto con otras interpretaciones y posturas (IFRIC o SIC) forman las IFRS.

Nuevas normas, mejoras a las normas existentes e interpretaciones vigentes a partir del 1 de enero de
2025
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Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Modificaciones a la NIC 21 - Efecto de las variaciones en los tipos de cambio — Falta de
intercambiabilidad.

El 28 de enero de 2025, la Comisioén Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) publicé en el Diario Oficial
de la Federacion la Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores. En este documento se incluyen varias
modificaciones, entre las que se incluye el requerimiento para que las Emisoras adopten las Normas
Internacionales de Informacio’n a Revelar sobre Sostenibilidad (IFRS S, por sus siglas en ingle’s),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas en ingle’s), a
partir del 1 de enero de 2025. Para cumplir con lo anterior, las Emisoras debera’n elaborar un informe
anual de sostenibilidad separado de los estados financieros, siguiendo las IFRS S, que debera” presentarse
en el 2026. A partir del informe del an~o 2026, a presentarse en 2027, la CNBV requerira” que el mismo
este” acompan~ado de un informe de aseguramiento emitido por un auditor externo. En este sentido, para
el informe del an~o 2026 el aseguramiento podra” ser limitado y a partir del informe del an~o 2027 el
informe debera” ser sobre una base de aseguramiento razonable.

Estas modificaciones no tuvieron ningiin impacto en los montos reconocidos en periodos anteriores y no
se espera que afecten significativamente el periodo actual o los futuros.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
las inversiones en empresas promovidas las cudles han sido valuadas a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las éareas en las que los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su
actividad y operaciones del mismo, que se mencionan en la Nota 1. Para propodsitos de revelacion en
las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o “$ ”, se trata de pesos
mexicanos y cuando se hace referencia a “dodlares” o “US”, se trata de dolares de los Estados Unidos de
América.

El Fideicomiso elabord su estado de resultados integrales bajo el criterio de clasificacion con base en
funcion de partidas la cual tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

(c)Moneda funcional y de reporte-

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$ ”’), moneda nacional de México,
de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC 21”) la moneda funcional y de reporte del
Fideicomiso es el peso mexicano.
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de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025
Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]
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Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Al 30 de junio de 2025 y 2024 este rubro se integra de la siguiente manera:

Saldo al 30 de junio de

Vencimiento = Saldo al 30 de junio de 2025

2024

18037-6 6.80% 1 dia 38,560,598 84,642,690
5103671 6.80% 1 dia 832,034 411,402
5103698 6.80% 1 dia 16,867,457 15,450,783
5103647 6.80% 1 dia 24 24
5103663 6.80% 1 dia 215,865,040 508,373
5103663 USD 394,003 87
18037-6 USD 8,999,224 17,879,111
Total $281,518,380 $118,892,470

Por el periodo terminado al 30 de junio de 2025 y 2024, el Fideicomiso devengd ingresos por intereses por
$3,751,837 y $3,520,894 respectivamente, los cuales fueron reconocidos en los resultados de cada periodo.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se
clasifican como flujos de efectivo de operacion.
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Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. Las areas
que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica
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Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato del Fideicomiso Irrevocable Numero F/18037-6, firmado
el 22 de noviembre de 2017, por concepto de comision del administrador. El administrador tendra derecho a recibir
una comision por administracion anual equivalente a: (i) durante el periodo de inversion, al 1.5% sobre el capital
administrado (ii) una vez concluido el periodo de inversion, al 1.0% del capital administrado; en cada caso, se
pagara en forma trimestral los dias 30 de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio. Asi
mismo, deberd pagar una comision de desempefio en ciertas circunstancias, conforme lo establecido en dicho
contrato de Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]
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Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se
materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, en su
caso se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica
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Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional
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Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que
resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar sélo
con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo
de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se
presenta en la Nota 4. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la politica del Fideicomiso es la de
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segun lo provisto por reconocidas agencias de
calificacion independientes.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica
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Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre depoésitos de bancos [bloque de texto]
No aplica
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Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional
de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025
Informacién a revelar sobre depdésitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica
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Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Las distribuciones se realizaran conforme a lo especificado en el contrato de fideicomiso y que se resume a
continuacion:

(a)Primero: Retorno de Capital y Gastos. El 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que los
Tenedores hayan recibido distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversidon por un monto
equivalente a la suma de:

(1) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas y la participacion pro
rata de los Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de capital de tenedores para todas las
inversiones realizadas, e inversiones sujetas a desvalorizaciones) de cualesquier pérdidas netas totales
por desvalorizacion, asi como, tratdndose de distribuciones de ingresos corrientes de una inversion No
Realizada, las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada, en la medida
en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas de
conformidad con la Clausula 12.3(a)(i) (los montos referidos en esta Clausula 12.3(a)(i), el “Capital
Realizado”); del contrato de fideicomiso; y
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

(i1) el resultado de multiplicar (A) la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores para pagar la
Comision por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del Fideicomiso incurridos a esa
fecha, por (B) una fraccion, cuyo numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores
para todas las Inversiones Realizadas a dicha fecha y la participacion pro rata de los Tenedores
(calculada con base en las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas,
e Inversiones sujetas a Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por Desvalorizacion a
dicha fecha, y cuyo denominador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las
Inversiones a dicha fecha, asi como, tratindose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una
Inversion No Realizada, lo que resulte de multiplicar (x) el monto descrito en el subinciso (A) de la
Cléausula 12.3(a)(i1), y (y) una fraccion cuyo numerador son las Aportaciones de Capital de Tenedores
para dicha Inversion No Realizada (en la medida en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores
no hayan sido de otra manera reembolsadas por concepto de Capital Realizado) y cuyo denominador
es las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones en dicha fecha (los montos
descritos en la Clausula 12.2(a)(ii), conjuntamente con el Capital Realizado, el “Capital y Gastos
Realizados™) del contrato de fideicomiso;

(a)Segundo: Retorno Preferente del 8%. E1 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia
de (i) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion, y (ii) el monto descrito
en la Clausula 12.2(a), sea igual a una Tasa de Retorno compuesta anual acumulada del 8% (ocho por
ciento) de Capital y Gastos Realizados, del contrato de fideicomiso.

(b)Tercero: Alcance al 20% de las Distribuciones por Desempeiio Totales: (i) 20% (veinte por ciento) a los
Tenedores, y (ii) 80% (ochenta por ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra
Afiliada del Administrador, seglin le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito) a efecto de que
las Distribuciones por Desempefio al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra
Afiliada del Administrador) respecto de los Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de:

(1) la diferencia que resulte de (A) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion
y (B) el monto descrito en la Clausula 12.2 (a) mas

(i1) las Distribuciones por Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de
cualquier otra Afiliada del Administrador, segin le instruya el Administrador al Fiduciario por
escrito), respecto a los Tenedores. en el entendido, que en el supuesto en que las Distribuciones por
Desempeiio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los
Tenedores, ya excedan 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita, las Distribuciones conforme
a este inciso (c) se realizaran 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que las Distribuciones por
Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los
Tenedores, sea igual al 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita; y
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

(c)Cuarto: Split 80/20 Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores, y (B) el 20%
(veinte por ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del
Administrador, segln le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito).

Derecho de Reembolso

Si los fideicomisarios en segundo lugar reciben distribuciones por desempefio totales acumuladas conforme a la
tercera y cuarta cascada de distribuciones que excedan del 20% (veinte por ciento) de la suma de las distribuciones
totales acumuladas entregadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar conforme a la segunda,
tercera y cuarta cascada de distribuciones, los fideicomisarios en segundo lugar deberan, dentro de los 20 (veinte)
dias habiles inmediatos siguientes a la fecha en la que los fideicomisarios en segundo lugar reciban una
notificacion por escrito al respecto del administrador, del representante comun, rembolsar al fiduciario dichas
cantidades excedentes (netas de un estimado de los impuestos que se hayan pagado respecto de las mismas
equivalente a 30% (treinta por ciento) de dichas cantidades en exceso) del monto acumulado de distribuciones
pagadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar de conformidad con la segunda, tercera y cuarta
cascada de distribuciones, a prorrata, y el fiduciario debera distribuir dichas cantidades entregadas a los tenedores a
prorrata en cuanto las reciba.

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica
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Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

Eventos subsecuentes

El 14 de julio de 2025, el Fideicomiso anunci6 la novena distribucion de $63,340,000 pesos mexicanos cual fue
liquidado a sus inversionistas el 23 de julio de 2025.

Al respecto, se informa que en términos de la Clausula Decimo Segunda del Contrato se realizara una
Distribucion conforme a lo siguiente:

1 Monto Bruto de la Distribucion total: MXN 63,340,000.00
2 Monto de distribucion por Certificado: $0.0001072505429
3 Numero de Certificados en Circulacion: 590,579,760,657

4 Fecha de Aviso de Distribucion: 14 de julio de 2025
5 Fecha de Exderecho: 22 julio de 2025

6 Fecha de Registro: 22 julio de 2025

7 Fecha de Distribucion: 23 julio de 2025

8 Monto de la Distribucién: MXN 63,340,000.00

112 de 219



Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional
de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién
Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre:

Tipo de Derecho: Distribucion de efectivo

Tipo de distribucién: Reembolso de Capital

Numero de titulos que reciben pago: 590,579,760,657
Cuenta y Ejercicio Fiscal provenientes del pago: Other
Ejercicio: 2025

No Consolidado

2 Ano: 2025

El monto de la distribucion a ser pagada asciende a la cantidad de 63,340,000.00 Pesos (sesenta y tres millones

trescientos cuarenta mil pesos M.N. 00/100).

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Los principales gastos de administracion al 30 de junio de 2025 y 2024 que tuvo el Fideicomiso fueron los

siguientes:

Gastos de Administracién Al 30 de Junio de Al 30 de Junio
2025 de 2024

Comision por Administracion 27,561,415 27,754,765
Gastos y Honorarios Legales 1,258,455 1,463,664
Honorarios Auditoria 723,708 187,921
Gastos valuador Independiente 498,582 689,190
Honorarios del Fiduciario 491,361 954,548
Honorarios a la CNBV 281,979 270,482
Honorarios de Contabilidad 257,692 372,706
Honorarios Representante Comun 256,975 317,097
Honorarios a la BMV 253,400 254,104
Honorario de Proveedor de Precios 49,196 46,915
Publicidad - 20,832
Comisiones bancarias 72 96
Gastos diversos 7 29
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025
Total, de Gastos de Administracion $31,632,842 $32,332,349
Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
No aplica

Informacidén a revelar sobre activos para exploraciéon y evaluacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Valor razonable de los instrumentos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos a costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que
el periodo de amortizacion es a corto plazo.

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define
como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

Una medicién a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos
inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo.

Técnicas de valuacion e hipotesis aplicables en la medicion del valor razonable

1)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los
beneficios econdomicos esperados.

o Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la
empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”).
Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

i1)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de
compra-venta de negocios o inversiones similares.

o Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son
aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar
instrumentos financieros, certificados bursatiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

. Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o
empresas, aplicandolos a los indicadores del activo sujeto a valuacion.
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iii)Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de
reconstruccion, reemplazo o liquidacion.

o Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica similar
del activo o bien sujeto a valuacion.

. Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad
relacionada, del bien sujeto a valuacion.

. Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los activos
del negocio

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, serd apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, el
enfoque de costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y
cuando no hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar el valor razonable de la inversion en Fideicomisos de proyectos, se utilizo la metodologia de flujos
de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.

Los instrumentos financieros que se valuan posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se
agrupan en los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable.

Los tres niveles de la jerarquia del valor son los siguientes:

o Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para activos o pasivos idénticos;

o Nivel 2 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de inputs distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

. Nivel 3 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que
incluyen los inputs para los activos o pasivos, que no se basan en informacion observable del
mercado (indicadores no observables).
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Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos a costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable, debido a que
el periodo de amortizacion es a corto plazo.

Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros —

(1)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depoésitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos
son diarios. Estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(i1)Pasivos financieros no derivados
Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en la fecha en que se originan.

El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
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expiran.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes; inicialmente
se reconocen al valor de la aportacion.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Objetivos de la administracion de riesgo financiero
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La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el Comité
de Inversion y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que garantizan por
escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del exceso de liquidez. El
cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité de Inversion sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y el de liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

i. Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o
libres de riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo, los cudles se encuentran
invertidos en valores de alta liquidez y bajo riesgo acorde a la politica del Fideicomiso.

ii. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, tal como se explica en la Nota 9, el Fiduciario tiene que liquidar
el patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los
ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo
tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados, estan expuestos al
riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados estd en funcidn del valor
en libros a la fecha del estado de situacidn financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iii. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar s6lo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma
de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y
equivalentes se presenta en la Nota 4. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la politica
del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo
provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.
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Informacién a revelar sobre la adopcidn por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Los principales gastos de administracion al 30 de junio de 2025 y 2024 que tuvo el Fideicomiso fueron los
siguientes:

Gastos de Administracion

Comision por Administracion
Gastos y Honorarios Legales
Honorarios Auditoria

Gastos valuador Independiente
Honorarios del Fiduciario
Honorarios a la CNBV
Honorarios de Contabilidad
Honorarios Representante Comtin
Honorarios a la BMV

Honorario de Proveedor de Precios
Publicidad

Comisiones bancarias

Gastos diversos

Total, de Gastos de Administracion

Al 30 de Junio de
2025

27,561,415
1,258,455
723,708
498,582
491,361
281,979
257,692
256,975
253,400
49,196
72
7

$31,632,842

Al 30 de Junio
de 2024

27,754,765
1,463,664
187,921
689,190
954,548
270,482
372,706
317,097
254,104
46,915
20,832
96
29

$32,332,349
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Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

El 3 de enero de 2025 se llevo a cabo la octava distribucion a tenedores por valor de $79,383,500 pesos mexicanos.

El 4 de febrero de 2025, se realiz6 una inversion en A2 Renovales, por 343,137 dolares equivalentes a $7,009,196
pesos mexicanos con tipo de cambio 20.4268.

El 26 de febrero de 2025, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Décima Séptima llamada de capital (la “Décima Séptima Llamada de Capital™) en virtud de la cual realizo
una Décima Séptima emision adicional de hasta 317,194,239,976 (trescientos diecisiete mil ciento noventa y cuatro
millones doscientos treinta y nueve mil novecientos setenta y seis) Certificados por un monto total de hasta
$241,999,983.13 (Doscientos cuarenta y un millones novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y tres
Pesos 13/100), (la “Décimo Séptima Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer trimestre de 2025, el Fideicomiso incurri6 en gastos de
emision por $409,140 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de emision
durante 2025 fue de $241,590,843.13 pesos mexicanos.

E1 27 de febrero de 2025, se realizé una nueva inversion en Energia Real, por $207,843,137 pesos mexicanos.

El 27 de marzo de 2025, se realizo una inversion en White River Renewables, por 1,274,510 dodlares equivalentes a
$25,895,745 pesos mexicanos con tipo de cambio 20.3182.

El 31 de marzo de 2025, se realizé una desinversion en RIC Energy, por $43,801,602 pesos mexicanos.
El 26 de junio 2025 se realiz6 la inversion de RIC Energy, por valor de $ 163,369,333 pesos mexicanos cuando el

crédito senior otorgado a RIC Energy fue pre-pagado por la compaiiia a través de un refinanciamiento con la banca
comercial local.
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Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene naturaleza empresarial para efectos fiscales, por lo que de conformidad con la legislacion
fiscal vigente no esta sujeto a presentar pagos provisionales de ISR por cuenta de los fideicomisarios de acuerdo a
la legislacion fiscal vigente.

En ningln caso, el Fiduciario sera responsable del calculo o retencion de impuestos por lo que el cumplimiento de
las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso serd responsabilidad del Fideicomitente,
eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefala el contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso eligié adherirse al esquema de obligaciones de fideicomisos no empresariales, en materia de
impuesto al valor agregado, en los términos de la Regla 2.5.10. y la ficha de tramite 232/CFF del Anexo 1-A de la
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2019. En ese sentido, el Fideicomiso cumplird prospectivamente con las
obligaciones de IVA incluyendo calcular y enterar el IVA que corresponda a las actividades realizadas a través del
Fideicomiso y de llevar a cabo el acreditamiento del impuesto en los términos y con los requisitos que establece la
Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Al 30 de junio de 2025 y 2024, el impuesto al valor agregado a favor se integra de la siguiente manera:

Al 30 de junio de Al 30 de junio de
2025 2024
Impuesto al Valor Agregado a favor $68,887,498 $59,489,814
Total Impuestos a Favor $68,887,498 $59,489,814
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Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informaciodn a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se reconoce
cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el precio pagado al
momento de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no

128 de 219



Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se reconocen
cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del Administrador con la aprobacion del
Comité¢ de Inversion. Dichas distribuciones se realizardn siempre y cuando los estados financieros del
vehiculo hayan sido aprobados por el Comité de Inversion.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Patrimonio —

El 29 de noviembre de 2017, el Fideicomiso llevd a cabo la emisiéon y oferta publica de 16,000,000
Certificados Bursatiles Fiduciarios, denominados certificados de capital de desarrollo (CKD’s), con un
precio de colocacion de $100 cada uno; el monto total de la emision fue de $1,600,000,000. La clave de la
pizarra de la emision de los Certificados en la BMV es: “RSRENCK17.”

El 16 de junio de 2020, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la primera llamada de capital (la “Primera Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una primera
emision adicional de hasta 13,343,180 (Trece millones trescientos cuarenta y tres mil ciento ochenta)
Certificados, por un monto total de hasta $667,157,750 (Seiscientos sesenta y siete millones ciento cincuenta y
siete mil setecientos cincuenta pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la “Primera Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2020, el Fideicomiso incurrid en gastos
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de emision por $639,100 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2020 fue de $666,518,649 pesos mexicanos.

El 8 de junio de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevé a
cabo la segunda llamada de capital (la “Segunda Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una segunda
emision adicional de hasta 8,809,739 (Ocho millones ochocientos nueve mil setecientos treinta y nueve)
Certificados, por un monto total de hasta $220,243,475 (doscientos veinte millones doscientos cuarenta y tres
mil cuatrocientos setenta y cinco pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la “Segunda Emision Adicional’).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrié en gastos
de emision por $329,001 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2021 fue de $ 219,914,474 pesos mexicanos.

El 20 de julio de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la tercera llamada de capital (la “Tercera Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una tercera
emision adicional de hasta 26,192,456 (Veintiséis millones ciento noventa y dos mil cuatrocientos cincuenta y
seis) Certificados, por un monto total de hasta $327,405,700 (Trescientos veintisiete millones cuatrocientos
cinco mil setecientos pesos mexicanos 00/100 M.N.) (la “Tercera Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurri6 en gastos de
emision por $837,809 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2021 fue de $326,567,891 pesos mexicanos.

El 23 de noviembre de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevod a cabo la cuarta llamada de capital (la “Cuarta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una
cuarta emision adicional de hasta 58,103,978 (Cincuenta y ocho millones ciento tres mil novecientos setenta y
ocho) Certificados, por un monto total de hasta $363,149,882.50 (Trescientos sesenta y tres millones ciento
cuarenta y nueve mil ochocientos ochenta y dos pesos mexicanos 50/100 M.N.) (la “Cuarta Emision
Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $151,667 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2021 fue de $362,998,196 pesos mexicanos.

El 27 de diciembre de 2021, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevé a cabo la quinta llamada de capital (la “Quinta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una
quinta emision adicional de hasta 44,342,380 (Cuarenta y cuatro millones trescientos cuarenta y dos mil
trescientos ochenta) Certificados, por un monto total de hasta $138,569,937.50 (Ciento treinta y ocho millones
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quinientos sesenta y nueve mil novecientos treinta y siete pesos mexicanos 50/100 M.N.) (la “Quinta Emision
Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2021, el Fideicomiso incurrid en gastos de
emision por $96,999 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2021 fue de $138,472,939 pesos mexicanos.

El 24 de marzo de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la sexta llamada de capital (la “Sexta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una sexta emision
adicional de hasta 132,799,978 (Ciento treinta y dos millones setecientos noventa y nueve mil novecientos
setenta y ocho) Certificados, por un monto total de hasta $207,499,965.67 (Doscientos siete millones
cuatrocientos noventa y nueve mil novecientos sesenta y cinco pesos mexicanos 67/100 M.N.) (la “Sexta
Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $735,640 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2022 fue de $206,764,326 pesos mexicanos.

El 30 de mayo de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la séptima llamada de capital (la “Séptima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una séptima
emision adicional de hasta 745,555,182 (setecientos cuarenta y cinco millones quinientos cincuenta y cinco mil
ciento ochenta y dos) Certificados, por un monto total de hasta $582,464,985.94 (quinientos ochenta y dos
millones cuatrocientos sesenta cuatro mil novecientos ochenta y cinco Pesos 94/100M.N.) (la “Séptima
Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos
de emision por $514,387 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2022 fue de $581,950,599 pesos mexicanos.

El 28 de septiembre de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevo a cabo la octava llamada de capital (la “Octava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una
octava emision adicional de hasta 2,095,999,978 (dos mil noventa y cinco millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos setenta y ocho Certificados) por un monto total de hasta $818,749,991.41 (ochocientos
dieciocho millones setecientos cuarenta y nueve mil novecientos noventa y un Pesos 41/100 M.N.) (la “Octava
Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos de

emision por $599,786 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2022 fue de $818,150,205 pesos mexicanos.
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El 01 de diciembre de 2022, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevé a cabo la novena llamada de capital (la “Novena Llamada de Capital”) en virtud de la cual realiz6 una
novena emision adicional de hasta 1,368,577,513 (mil trescientos sesenta y ocho millones quinientos setenta y
siete mil quinientos trece certificados) por un monto total de hasta $267,300,295.51 (doscientos sesenta y siete
millones trescientos mil doscientos noventa y

cinco pesos 51/100 M.N.) (la “Novena Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto ejercicio de 2022, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $267,111 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2022 fue de $267,300,296 pesos mexicanos.

El 27 de febrero de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo
a cabo la Décima llamada de capital (la “Décima Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una Décima
emision adicional de hasta 5,531,668,458 (cinco mil quinientos treinta y un millones seiscientos sesenta y ocho
mil cuatrocientos cincuenta y ocho) Certificados por un monto total de hasta $540,201,997.88 (quinientos
cuarenta millones doscientos un mil novecientos noventa y siete Pesos 88/100) M.N.) (la “Décima Emision
Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer ejercicio de 2023, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $406,880 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2023 fue de $539,715,118 pesos mexicanos.

El 30 de junio de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Onceava llamada de capital (la “Onceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una
Onceava emision adicional de hasta 5,337,087,979 (cinco mil trescientos treinta y siete millones ochenta y
siete mil novecientos setenta y nueve) Certificados por un monto total de hasta $260,599,998.99 (doscientos
sesenta millones quinientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho Pesos 99/100). (la “Onceava
Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo ejercicio de 2023, el Fideicomiso incurrié en gastos
de emision por $291,158 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2023 fue de $260,338,841 pesos mexicanos.

El 31 de agosto de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Doceava llamada de capital (la “Doceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizdé una
Doceava emision adicional de hasta 5,242,879,978 (cinco mil doscientos cuarenta y dos millones ochocientos
setenta y nueve mil novecientos setenta y ocho) Certificados por un monto total de hasta $127,999,999.48
(ciento veintisiete millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 48/100), (la
“Doceava Emision Adicional”),

134 de 219



Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer trimestre de 2023, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $118,338 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2023 fue de $127,881,661.48 pesos mexicanos.

El 08 de noviembre de 2023, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevo a cabo la Treceava llamada de capital (la “Treceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una
Treceava emision adicional de hasta 19,275,775,977 (diecinueve mil doscientos setenta y cinco millones
setecientos setenta y cinco mil novecientos setenta y siete) Certificados por un monto total de hasta
$235,299,998.76 (Doscientos treinta y cinco millones doscientos noventa y nueve mil novecientos noventa y
ocho Pesos 76/100), (la “Treceava Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el cuarto trimestre de 2023, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $353,448 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2023 fue de $234,946,550.76 pesos mexicanos.

El 14 de febrero de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo
a cabo la Catorceava llamada de capital (la “Catorceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una
Catorceava emision adicional de hasta 28,688,383,975 (veintiocho mil seiscientos ochenta y ocho millones
trescientos ochenta y tres mil novecientos setenta y cinco) Certificados por un monto total de hasta
$175,099,999.14 (Ciento setenta y cinco millones noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos
14/100), (la “Catorceava Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer trimestre de 2024, el Fideicomiso incurri6 en gastos de
emision por $232,549 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2024 fue de $174,867,450.10 pesos mexicanos.

El 02 de mayo de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo a
cabo la Quinceava llamada de capital (la “Quinceava Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizé una
Quinceava emision adicional de hasta 16,383,999,979 (dieciséis mil trescientos ochenta y tres millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos setenta y nueve) Certificados por un monto total de hasta
$49,999,999.76 (cuarenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve
Pesos 76/100), (la “Quinceava Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el segundo trimestre de 2024, el Fideicomiso incurrié en gastos
de emision por $224,979 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2024 fue de $49,775,020.76 pesos mexicanos.

El 13 de septiembre de 2024, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
llevod a cabo la Dieciseisava llamada de capital (la “Dieciseisava Llamada de Capital”) en virtud de la cual
realiz6 una Dieciseisava emision adicional de hasta 188,415,999,974 (ciento ochenta y ocho mil cuatrocientos
quince millones novecientos noventa y nueve mil novecientos setenta y cuatro) Certificados por un monto total
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de hasta $287,499,998.78 (doscientos ochenta y siete millones cuatrocientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y ocho Pesos 78/100 M.N.), (la “Dieciseisava Emision Adicional”).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el tercer trimestre de 2024, el Fideicomiso incurrié en gastos de
emision por $231,229 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2024 fue de $287,268,769.78 pesos mexicanos.

El 26 de febrero de 2025, de conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevo
a cabo la Décima Séptima llamada de capital (la “Décima Séptima Llamada de Capital”) en virtud de la cual
realiz6 una Décima Séptima emision adicional de hasta 317,194,239,976 (trescientos diecisiete mil ciento
noventa y cuatro millones doscientos treinta y nueve mil novecientos setenta y seis) Certificados por un monto
total de hasta $241,999,983.13 (Doscientos cuarenta y un millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos ochenta y tres Pesos 13/100), (la “Décimo Séptima Emision Adicional™).

Derivado de las emisiones efectuadas durante el primer trimestre de 2025, el Fideicomiso incurri6 en gastos de
emision por $409,140 pesos mexicanos, por consiguiente, el incremento en aportaciones neto de gastos de
emision durante 2025 fue de $241,590,843.13 pesos mexicanos.

Numero de Certificados Precio de colocacion de los Monto de la oferta
Bursatiles Certificados Bursatiles Publica
16,000,000 $ 100.00 $ 1,600,000,000
13,343,155 $50.00 $ 667,157,750
8,809,739 $ 25.00 $ 220,243,475
26,192,456 $12.50 $ 327,405,700
58,103,978 $6.25 $ 363,149,863
44,342,380 $3.13 $ 138,569,938

132,799,978 $1.56 $ 207,499,966
745,555,182 $0.78 $ 582,464,986
2,095,999,978 $0.39 $ 818,749,991
1,368,577,513 $0.20 $ 267,300,296
5,531,668,458 $0.10 $ 540,201,998
5,337,087,979 $0.05 $ 260,599,999
5,242,879,978 $0.02 $ 127,999,999
19,275,775,977 $0.01 $ 235,299,999
28,688,383,975 $0.01 $ 175,099,999
16,383,999,979 $0.00 $ 49,999,999
188,415,999,974 $0.00 $ 287,499,999
317,194,239,976 $0.00 $ 241,999,983

Total $7,111,243,940
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Al 30 de junio de 2025 y 2024, el monto total del Patrimonio ascendia a $7,727,056,345 y $6,611,120,136

respectivamente, mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcion

Certificados
Bursatiles Fiduciarios
conocidos como
“Certificados de

Capital de Desarrollo”

Gastos de emission
Resultados
acumulados
Aportaciones de
capital
Distribuciones de
capital

Ingresos por intereses
Ingresos Bancarios
Otros ingresos
Gastos de
administracion
(Pérdida)/Utilidad no
realizada por la
conversion FX
Ganancia en Venta de
Inversiones

Cambio en el valor
razonable de la
inversion en entidad
promovida

Total

Precio de

colocacion

$100

Certificados

Al 30 de junio de 2025

16,000,000

1,600,000,000

(106,327,665)
893,363,152

5,504,618,058
(341,181,904)

3,751,837
1,285,809
6

(31,632,842)

Al 30 de junio de 2024

1,600,000,000

(106,327,665)
(335,581,307)

4,975,758,444

(261,798,404)
3,520,894

26,476
(32,332,349)

(273,287,904) 184,411,586
42,601,553 3,643,385
433,866,245 579,799,076
$7,727,056,345 $6,611,120,136

Al 30 de junio de 2025 y 2024, la participacion de los tenedores y de los Fideicomitentes en segundo lugar es como

se muestra a continuacion:
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Y Al 30 de junio de Al 30 de junio de
- = 2025 2024
T 100°
enedores 00% $7.727.056,345 $6,611,120,136
Total 100% $7,727,056,345 $6,611,120,136

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los tenedores. Solo se haran distribuciones a
los tenedores en la medida en que existan recursos distribuibles que formen parte del patrimonio del
Fideicomiso. El fideicomitente, el fiduciario, el representante comun, el administrador, el intermediario
colocador, el agente estructurador, y sus respectivas subsidiarias o afiliadas, no tienen responsabilidad
alguna de pago conforme a los Certificados Bursatiles, salvo en el caso del fiduciario con los recursos que
forman parte del patrimonio del Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el contrato de
Fideicomiso. En caso de que el patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer distribuciones
conforme a los Certificados Bursatiles, los tenedores de estos no tendran derecho de reclamar al
fideicomitente, al administrador, al representante comun, al fiduciario, al intermediario colocador y/o al
agente estructurador ni a sus respectivas subsidiarias o afiliadas, el pago de dichas cantidades. Asimismo,
ante un incumplimiento y en un caso de falta de liquidez en el patrimonio del Fideicomiso, los tenedores
podrian verse obligados a recibir los activos no liquidos afectados al Fideicomiso. No obstante, lo anterior,
los Certificados daran a los tenedores el derecho de recibir las distribuciones, en el entendido de que, por su
naturaleza, dicho pago sera variable e incierto.

Las distribuciones se realizaran conforme a lo especificado en el contrato de fideicomiso y que se resume a
continuacion:

(a) Primero: Retorno de Capital y Gastos. El 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que los Tenedores
hayan recibido distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversion por un monto equivalente a la suma de:

(1) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas y la participacion
pro rata de los Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de capital de tenedores para todas las
inversiones realizadas, e inversiones sujetas a desvalorizaciones) de cualesquier pérdidas netas totales
por desvalorizacion, asi como, tratdndose de distribuciones de ingresos corrientes de una inversion No
Realizada, las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada, en la medida
en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas de
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conformidad con la Clausula 12.3(a)(i) (los montos referidos en esta Clausula 12.3(a)(i), el “Capital
Realizado”); del contrato de fideicomiso; y

(i1) el resultado de multiplicar (A) la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores para pagar la
Comision por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del Fideicomiso incurridos a esa
fecha, por (B) una fraccion, cuyo numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores para
todas las Inversiones Realizadas a dicha fecha y la participacion pro rata de los Tenedores (calculada con
base en las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas, e Inversiones
sujetas a Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por Desvalorizacion a dicha fecha, y
cuyo denominador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones a dicha fecha,
asi como, tratindose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una Inversion No Realizada, lo que
resulte de multiplicar (x) el monto descrito en el subinciso (A) de la Clausula 12.3(a)(ii), y (y) una
fraccion cuyo numerador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada
(en la medida en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera
reembolsadas por concepto de Capital Realizado) y cuyo denominador es las Aportaciones de Capital de
Tenedores para todas las Inversiones en dicha fecha (los montos descritos en la Clausula 12.2(a)(ii),
conjuntamente con el Capital Realizado, el “Capital y Gastos Realizados”) del contrato de fideicomiso;

(b) Segundo: Retorno Preferente del 8%. EI 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia
de (i) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion, y (ii) el monto descrito en la
Cléausula 12.2(a), sea igual a una Tasa de Retorno compuesta anual acumulada del 8% (ocho por ciento) de
Capital y Gastos Realizados, del contrato de fideicomiso.

(c) Tercero: Alcance al 20% de las Distribuciones por Desempeiio Totales: (i) 20% (veinte por ciento) a los
Tenedores, y (ii) 80% (ochenta por ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra
Afiliada del Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito) a efecto de que las
Distribuciones por Desempefio al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del
Administrador) respecto de los Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de:
(1) la diferencia que resulte de (A) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por
Inversion y (B) el monto descrito en la Clausula 12.2 (a) mas

(2) las Distribuciones por Desempefio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o
de cualquier otra Afiliada del Administrador, segin le instruya el Administrador al Fiduciario por
escrito), respecto a los Tenedores. en el entendido, que en el supuesto en que las Distribuciones por
Desempeiio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los Tenedores,
ya excedan 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita, las Distribuciones conforme a este inciso
(c) se realizaran 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que las Distribuciones por Desempefio
acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del
Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los Tenedores,
sea igual al 20% (veinte por ciento) de la suma antes descrita; y
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(d) Cuarto: Split 80/20 Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores, y (B) el 20% (veinte
por ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador, segun le
instruya el Administrador al Fiduciario por escrito).

Derecho de Reembolso. Si los fideicomisarios en segundo lugar reciben distribuciones por desempefio totales
acumuladas conforme a la tercera y cuarta cascada de distribuciones que excedan del 20% (veinte por ciento)
de la suma de las distribuciones totales acumuladas entregadas a los tenedores y a los fideicomisarios en
segundo lugar conforme a la segunda, tercera y cuarta cascada de distribuciones, los fideicomisarios en
segundo lugar deberan, dentro de los 20 (veinte) dias héabiles inmediatos siguientes a la fecha en la que los
fideicomisarios en segundo lugar reciban una notificaciéon por escrito al respecto del administrador, del
representante comun, rembolsar al fiduciario dichas cantidades excedentes (netas de un estimado de los
impuestos que se hayan pagado respecto de las mismas equivalente a 30% (treinta por ciento) de dichas
cantidades en exceso) del monto acumulado de distribuciones pagadas a los tenedores y a los fideicomisarios
en segundo lugar de conformidad con la segunda, tercera y cuarta cascada de distribuciones, a prorrata, y el
fiduciario debera distribuir dichas cantidades entregadas a los tenedores a prorrata en cuanto las reciba.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
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No aplica
Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, tal como se explica en la Nota 9, el Fiduciario tiene que liquidar el
patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por
disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y
mas significativamente, los Tenedores de los Certificados, estdn expuestos al riesgo de liquidez en caso de
liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados estd en funcion del valor en libros a
la fecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administracion
de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos
gastos oportunamente.
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Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informaciodn a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]
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El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o libres de
riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los
montos mantenidos como equivalentes de efectivo.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestiéon del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Provisiones

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son virtualmente
ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios recibidos.
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Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccioén [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables -
Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las siguientes:
a.Consolidacion de fideicomisos de proyecto-

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversiéon” conforme la IFRS 10,
Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que
cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su
inversionista o inversionistas de que el propodsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalia el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en
fideicomisos de proyectos, en las que el Fideicomiso ejerce control, no se consolidan. Dichas
inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de resultados
integrales.

b.Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados — (VRTL)

Un activo financiero es medido a valor razonable a través de resultados si
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a)sus términos contractuales no dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificas que son unicamente
pagos de capital e intereses (UPCI) sobre el importe principal pendiente de pago.

b)no se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea recolectar flujos de efectivo
contractuales, o ambos, acumular flujos de efectivo contractuales y vender.

c)en el reconocimiento inicial, se designa irrevocablemente como medido en (VRTL) cuando al hacerlo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicion o reconocimiento que de otro modo
surgiria de la medicion de activos o pasivos o reconoceria las ganancias y pérdidas en bases diferentes.

El fideicomiso incluye en esta categoria:

Inversiones en subsidiarias y en empresas promovidas (asociadas). De acuerdo con la excepcion establecida
en la NIIF 10, el fideicomiso no consolida subsidiarias en sus estados financieros a menos que la
subsidiaria por si misma sea una entidad de inversiébn y su principal propodsito y actividades sea
proporcionar servicios que se relacionan con las actividades de inversion del fideicomiso. El fideicomiso
no tiene subsidiarias consolidadas.

En cambio, el Fideicomiso ha elegido medir sus inversiones en empresas promovidas a su valor razonable.
1.Clasificacion —
El Fideicomiso clasifica sus inversiones en certificados de fideicomisos de proyectos y activos
netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros,
respectivamente, a valor razonable a través de resultados.
Inversiones en Certificados de Fideicomisos de Proyectos
Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen
como una disminucion en la inversion en certificados de fideicomisos de proyectos, cuando se

reciben.

El dia 20 de octubre de 2020 se realizo la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de
MXP §$ 53,421,636.

El 21 de enero de 2021, se realizo la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
12,206,083.

El 30 de marzo de 2021, se realizo la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
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23,374,589.

E1 29 de abril de 2021, se realizo la cuarta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
13,558,365.

El 28 de junio de 2021, se realizo la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
11,483,625.

El 8 de julio de 2022, el Fideicomiso anunci6 la sexta distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos
cual fue liquidado a sus inversionistas el 7 de julio de 2022.

El 23 de mayo de 2024, se realiz6 la séptima distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
110,601,362.

El 3 de enero de 2025, se realizo la octava distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $§
79,383,500.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados y las Aportaciones de
los Fideicomitentes en Segundo Lugar.

Tanto para los Tenedores de los Certificados como los Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el
derecho de cobro al vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las
distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la TAS 32, una participacion
proporcional se determina mediante: i) dividir los activos netos de la entidad al momento de la
liquidacién en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el numero de
unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

ii.Reconocimiento —

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de
fideicomiso de proyecto (activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los
Tenedores y Fideicomitentes (pasivo financiero) en la fecha en que ejerce el derecho contractual, es
decir cuando se entregan a través de constancias.

Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fideicomitentes.

1i1.Medicion —
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En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en
el estado de resultados integrales.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su
valor razonable se incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los
intereses y dividendos ganados o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los
ingresos o gastos por intereses y los ingresos o gastos por dividendos en el estado de resultados
integrales.

iv.Bajas —

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere sustancialmente todos los riesgos
y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se
originan.

v.Deterioro de activos financiero —

El Fideicomiso evaltia en cada fecha de presentacion si un activo financiero o grupo de activos
financieros estd deteriorado. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estd deteriorado si, y solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y ese
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
del grupo de activos financieros que pueden estimarse confiablemente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que el deudor, o un grupo de deudores, esta
experimentando dificultades financieras significativas, incumplimiento o morosidad en los pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que ingresen en bancarrota u otra reorganizacion financiera y,
cuando los datos observables indiquen que hay es una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, como los cambios en los atrasos o las condiciones econémicas que se correlacionan
con los valores predeterminados.

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida
se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros 8estimados (excluyendo los flujos futuros que atn no se han incurrido) descontados utilizando
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la TIR original del activo. El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
reserva y el importe de la pérdida se reconoce en el resultado como pérdida por deterioro en el estado
de resultados integrales.

c.Instrumentos financieros —

(1)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo vy equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos
son diarios. Estdn sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(i1)Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en la fecha en que se originan.

El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes; inicialmente
se reconocen al valor de la aportacion.

d.Inversion en entidades promovidas—

La inversion en entidades promovidas se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable,
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y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado de
resultados integrales.

La NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable” requiere que se revele el nivel de medicion del valor
razonable aplicado por lo cual, para efectos de determinar el valor razonable de la inversion en empresa
promovida que se registra a valor razonable, el Fideicomiso usa la jerarquia de valor razonable de tres
niveles para ordenar las variables de informacion utilizadas al determinar el valor razonable de su inversion
en entidades promovidas registradas a valor razonable. Los tres niveles se describen a continuacion:

e Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
puede acceder la Compaiiia a la fecha de medicion.

e Nivel 2: Datos observables para el activo o pasivo ya sea de forma directa o indirecta, pero que son
diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1.

e Nivel 3: Es informacion no observable para el activo o pasivo. La informacidén no observable deberd ser
utilizada para medir el valor razonable cuando no hay datos observables disponibles, para efectos de
determinar dicho valor aun cuando exista poca o nula actividad de mercado para el activo o pasivo a la
fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos
inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo.

Técnicas de valuacion e hipotesis aplicables en la medicion del valor razonable

(1)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los
beneficios econémicos esperados.

b. Flujos de Efectivo Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la
empresa, descontdndolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”).
Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

(i1)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de
compra-venta de negocios o inversiones similares.

Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos pardmetros
observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son
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aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar
instrumentos financieros, certificados bursatiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o
empresas, aplicandolos a los indicadores del activo sujeto a valuacion.

(iii) Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de
reconstruccion, reemplazo o liquidacion.

Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica similar
del activo o bien sujeto a valuacion.

Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad
relacionada, del bien sujeto a valuacion.

Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los activos
del negocio.

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, serd apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, el enfoque de
costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y cuando no
hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar el valor razonable de la inversion en Fideicomisos de proyectos, se utilizé la metodologia de
flujos de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.

Por aquellas inversiones reconocidas al valor razonable al 30 de junio de 2025, mediante la aplicacion de flujos
de efectivo descontados, el Fideicomiso utilizd insumos de valuacion confidenciales relacionados con el
negocio que son determinados por la administracion y dichos insumos forman parte del nivel 3 tal y como se
explica en la Nota 7 de los presentes estados financieros.

Los insumos considerados incluyen las mejores estimaciones del administrador del fideicomiso con respecto a
las inversiones en empresas promovidas, asi como con respecto al potencial desarrollo de eventos
macroecondmicos.

e.Provisiones—
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El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son
virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios
recibidos.

f-Costos de emision—

Los costos de emision y colocacion de los Certificados Bursatiles se presentan en el patrimonio del
periodo en el que se incurren.

g.Gastos —

Todos los gastos se reconocen en los resultados integrales conforme se devengan. Los gastos
relacionados a la administracién y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

h.Comisién por administracion —

La comisiéon por administracion se determina de manera trimestral, la cual es calculada aplicando un
porcentaje especifico al monto maximo de la emision de los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo y se reconoce conforme se devenga en el estado de resultados integrales.

i.Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia y califica como un fideicomiso a través del cual no se
realizan actividades empresariales por lo que de conformidad con la legislacion fiscal vigente no es sujeto
a presentar pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto al valor agregado por cuenta de
los fideicomisarios de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

En ningln caso, el Fiduciario sera responsable del calculo o retencion de impuestos por lo que el
cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera
responsabilidad del Fideicomitente, eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo
sefiala el contrato de Fideicomiso.

j-Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad
(pérdida) en inversiones no realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de
las inversiones.
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En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se
reconocen cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del Administrador con la
aprobacion del Comité de Inversion. Dichas distribuciones se realizaran siempre y cuando los estados
financieros del vehiculo hayan sido aprobados por el Comité de Inversion.

k.Patrimonio —

El Fideicomiso ha clasificado los Certificados Bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que
confieren a los tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, frutos, productos y, en su
caso, al valor residual de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden
ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente,
los recursos derivados de la emision de Certificados Bursatiles y los resultados acumulados.

LEstado de Flujos de efectivo —

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacion.

m.Contingencias —

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, en su caso se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.

n.Operaciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente la fecha de su celebracion.
Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valian en moneda nacional al tipo de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados.
Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a valor razonable, con
cambios reconocidos en resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.

El Fideicomiso esta expuesto a riesgos cambiarios principalmente por la adquisicion de servicios para su
operacion, cotizadas en moneda extranjera (dolares americanos) que generan cuentas por pagar
denominadas en esa moneda. Los tipos de cambio, en pesos vigentes, al 30 de junio de 2025 y 2024 fueron
de $ 18.8332 y $18.2478 respectivamente.
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Informacidén a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia y califica como un fideicomiso a través del cual no se realizan
actividades empresariales por lo que de conformidad con la legislacion fiscal vigente no es sujeto a presentar
pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto al valor agregado por cuenta de los fideicomisarios
de acuerdo a la legislacion fiscal vigente.

En ningtn caso, el Fiduciario serd responsable del célculo o retencion de impuestos por lo que el cumplimiento
de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad del
Fideicomitente, eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefiala el contrato de
Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2025 y 2024, las cuentas por pagar se integran de la siguiente manera:
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Concepto Al 30 de junio de 2025 Al 30 de junio de 2024
P d

rpvee, or $16.850 ]

miscelaneo
Cl}enta,s por pagar 3,045,611 )
miscelanea
Total $3,062,461 -

No Consolidado

2 Ano: 2025

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Cuentas por cobrar

Al 30 de junio de 2025 y 2024, las cuentas por cobrar se integran de la siguiente manera:

L. Al 30 de junio de
Concepto Al 30 junio de 2025 2024
Riverstone Equity Partners, LP $2,288,411 $2,025,521
EMA Holdings Power México, L.P. 131,561,466 201,012,929
Total $133,849,877 $203,038,450
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

No aplica

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

Riesgos relacionados con instrumentos financieros —

Categorias de los instrumentos financieros

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de
efectivo

Inversiones en empresas
promovidas

Cuentas por cobrar
Impuestos a favor

Iva por acreditar

Pagos anticipados
Cuentas por pagar
Activos netos atribuibles
alos Tenedoresy
Fideicomitentes

Al 30 de junio
de 2025

$281,518,380

7,244,362,549

133,849,877
68,887,498
2,323
1,498,179
(3,062,461)

Al 30 de junio de

$7,727,056,345

2024

$118,892,470

6,228,171,308

203,038,450
59,489,814

1,528,094

$6,611,120,136

165 de 219



Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Objetivos de la administracion de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el Comité de
Inversion y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito
principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del exceso de liquidez. El cumplimiento
de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité de Inversion sobre una base continua. Estos
riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y el de liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a
continuacion:

i. Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o
libres de riesgo con vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta
relacionada con los montos mantenidos como equivalentes de efectivo, los cudles se encuentran
invertidos en valores de alta liquidez y bajo riesgo acorde a la politica del Fideicomiso.

ii. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el patrimonio del Fideicomiso,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas
significativamente, los Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso
de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcidn del valor
en libros a la fecha del estado de situacidn financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracion de su patrimonio. El contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas
suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iii. Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de
tratar solo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma
de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y
equivalentes se presenta en la Nota 4. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la politica
del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo
provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

i.Valor razonable de los instrumentos financieros
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Valor razonable de los instrumentos financieros a costo amortizado

La administracion del Fideicomiso considera que los valores en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos a costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor
razonable, debido a que el periodo de amortizacion es a corto plazo.

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable”
se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en

asignar un precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos
incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y
los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicidon del valor razonable

1)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de
los beneficios econdmicos esperados.

Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja
de la empresa, descontdndolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP”
o “WACC”). Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o
negocios en marcha.

i1)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de

transacciones de compra-venta de negocios o inversiones similares.

Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos
parametros observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros,
mismos que son aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza
normalmente para valuar instrumentos financieros, certificados bursatiles, activos
individuales y/o negocios en marcha.

Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos
parametros observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos
financieros y/o empresas, aplicandolos a los indicadores del activo sujeto a valuacion.

ii1)Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de

reconstruccion, reemplazo o liquidacion.
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o Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construcciéon (o compra) de una
réplica similar del activo o bien sujeto a valuacion.

. Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad
relacionada, del bien sujeto a valuacion.

o Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de
los activos del negocio

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, serd apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, el
enfoque de costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y
cuando no hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar el valor razonable de la inversion en Fideicomisos de proyectos, se utilizo la metodologia de flujos
de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.

Los instrumentos financieros que se vallian posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se
agrupan en los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable.

Los tres niveles de la jerarquia del valor son los siguientes:

. Nivel 1 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para activos o pasivos idénticos;

. Nivel 2 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de inputs distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

. Nivel 3 las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién que
incluyen los inputs para los activos o pasivos, que no se basan en informacion observable del
mercado (indicadores no observables).
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Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No aplica

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia por lo que de conformidad con la legislacion fiscal vigente no
es sujeto a presentar pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto al valor agregado por cuenta
de los fideicomisarios de acuerdo a la legislacion fiscal vigente.

En ningun caso, el Fiduciario sera responsable del célculo o retencién de impuestos por lo que el cumplimiento
de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso serd responsabilidad del
Fideicomitente, eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo sefiala el contrato de
Fideicomiso.

El Fideicomiso eligio adherirse al esquema de obligaciones de fideicomisos no empresariales, en materia de
impuesto al valor agregado, en los términos de la Regla 2.5.10. y la ficha de tramite 232/CFF del Anexo 1-A de la
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2019. En ese sentido, el Fideicomiso cumplird prospectivamente con las
obligaciones de IVA incluyendo calcular y enterar el IVA que corresponda a las actividades realizadas a través del
Fideicomiso y de llevar a cabo el acreditamiento del impuesto en los términos y con los requisitos que establece la
Ley del Impuesto al Valor Agregado.
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Activos netos [bloque de texto]

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados y las Aportaciones de los
Fideicomitentes en Segundo Lugar.

Tanto para los Tenedores de los Certificados como los Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el derecho de
cobro al vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a
prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion proporcional se determina mediante: 1)
dividir los activos netos de la entidad al momento de la liquidacion en unidades del mismo importe; y ii)
multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente la fecha de su celebracion.
Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valllan en moneda nacional al tipo de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados.
Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a valor razonable, con
cambios reconocidos en resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.

El Fideicomiso esta expuesto a riesgos cambiarios principalmente por la adquisicion de servicios para su
operacion, cotizadas en moneda extranjera (dolares americanos) que generan cuentas por pagar
denominadas en esa moneda. Los tipos de cambio, en pesos vigentes, al 30 de junio de 2025 y 2024 fueron
de $18.8332 y $18.2478 respectivamente.
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Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables -

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las siguientes:

a.Consolidacion de fideicomisos de proyecto-

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversidon” conforme la IFRS 10,
Estados Financieros Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que
cumple con las siguientes caracteristicas: i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de
proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii) tiene el compromiso hacia su
inversionista o inversionistas de que el propodsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalia el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en
fideicomisos de proyectos, en las que el Fideicomiso ejerce control, no se consolidan. Dichas
inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el estado de resultados
integrales.

b.Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados — (VRTL)
Un activo financiero es medido a valor razonable a través de resultados si

a)sus términos contractuales no dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificas que son unicamente
pagos de capital e intereses (UPCI) sobre el importe principal pendiente de pago.

b)no se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea recolectar flujos de efectivo
contractuales, o ambos, acumular flujos de efectivo contractuales y vender.

c)en el reconocimiento inicial, se designa irrevocablemente como medido en (VRTL) cuando al hacerlo

elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicion o reconocimiento que de otro modo
surgiria de la medicion de activos o pasivos o reconoceria las ganancias y pérdidas en bases diferentes.
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El fideicomiso incluye en esta categoria:

Inversiones en subsidiarias y en empresas promovidas (asociadas). De acuerdo con la excepcion establecida
en la NIIF 10, el fideicomiso no consolida subsidiarias en sus estados financieros a menos que la
subsidiaria por si misma sea una entidad de inversidbn y su principal propdsito y actividades sea
proporcionar servicios que se relacionan con las actividades de inversion del fideicomiso. El fideicomiso
no tiene subsidiarias consolidadas.

En cambio, el Fideicomiso ha elegido medir sus inversiones en empresas promovidas a su valor razonable.

i.Clasificacion —

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en certificados de fideicomisos de proyectos y activos
netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros,
respectivamente, a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en Certificados de Fideicomisos de Proyectos

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen
como una disminucion en la inversion en certificados de fideicomisos de proyectos, cuando se
reciben.

El dia 20 de octubre de 2020 se realizo la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de
MXP $ 53,421,636.

El 21 de enero de 2021, se realizo la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
12,206,083.

El 30 de marzo de 2021, se realizo la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
23,374,589.

E1 29 de abril de 2021, se realizo la cuarta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
13,558,365.

El 28 de junio de 2021, se realizo la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
11,483,625.

El 8 de julio de 2022, el Fideicomiso anunci6 la sexta distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos
cual fue liquidado a sus inversionistas el 7 de julio de 2022.

El 23 de mayo de 2024, se realizo la séptima distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
110,601,362.
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El 3 de enero de 2025, se realiz6 la octava distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
79,383,500.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados y las Aportaciones de
los Fideicomitentes en Segundo Lugar.

Tanto para los Tenedores de los Certificados como los Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el
derecho de cobro al vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las
distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la TAS 32, una participacion
proporcional se determina mediante: 1) dividir los activos netos de la entidad al momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el numero de
unidades en posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

ii.Reconocimiento —

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de
fideicomiso de proyecto (activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los
Tenedores y Fideicomitentes (pasivo financiero) en la fecha en que ejerce el derecho contractual, es
decir cuando se entregan a través de constancias.

Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fideicomitentes.

ii1.Medicion —

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de
transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en
el estado de resultados integrales.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su
valor razonable se incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los
intereses y dividendos ganados o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los
ingresos o gastos por intereses y los ingresos o gastos por dividendos en el estado de resultados
integrales.

iv.Bajas —
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Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de las inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere sustancialmente todos los riesgos
y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se
originan.

v.Deterioro de activos financiero —

El Fideicomiso evaltia en cada fecha de presentacion si un activo financiero o grupo de activos
financieros esta deteriorado. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros
esta deteriorado si, y solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y ese
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
del grupo de activos financieros que pueden estimarse confiablemente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que el deudor, o un grupo de deudores, esta
experimentando dificultades financieras significativas, incumplimiento o morosidad en los pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que ingresen en bancarrota u otra reorganizacion financiera y,
cuando los datos observables indiquen que hay es una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, como los cambios en los atrasos o las condiciones econémicas que se correlacionan
con los valores predeterminados.

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida
se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros 8estimados (excluyendo los flujos futuros que atn no se han incurrido) descontados utilizando
la TIR original del activo. El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
reserva y el importe de la pérdida se reconoce en el resultado como pérdida por deterioro en el estado
de resultados integrales.

c.Instrumentos financieros —

(1)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
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El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depoésitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos
son diarios. Estdn sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(i1)Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en la fecha en que se originan.

El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes; inicialmente
se reconocen al valor de la aportacion.

d.Inversion en entidades promovidas—

La inversion en entidades promovidas se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable,

y los cambios netos en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos financieros en el estado de

resultados integrales.

La NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable” requiere que se revele el nivel de medicion del valor

razonable aplicado por lo cual, para efectos de determinar el valor razonable de la inversion en empresa

promovida que se registra a valor razonable, el Fideicomiso usa la jerarquia de valor razonable de tres
niveles para ordenar las variables de informacion utilizadas al determinar el valor razonable de su inversion

en entidades promovidas registradas a valor razonable. Los tres niveles se describen a continuacion:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que

puede acceder la Compaiiia a la fecha de medicion.

Nivel 2: Datos observables para el activo o pasivo ya sea de forma directa o indirecta, pero que son

176 de 219



ii.

Banco Citi México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1.

e Nivel 3: Es informacion no observable para el activo o pasivo. La informacidén no observable debera ser
utilizada para medir el valor razonable cuando no hay datos observables disponibles, para efectos de
determinar dicho valor aun cuando exista poca o nula actividad de mercado para el activo o pasivo a la
fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un
precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos
inherentes en una técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los
inputs del modelo.

Técnicas de valuacién e hipotesis aplicables en la medicioén del valor razonable

(i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los
beneficios economicos esperados.

b. Flujos de Efectivo Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la
empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”).
Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

(i1)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de
compra-venta de negocios o inversiones similares.

Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son
aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar
instrumentos financieros, certificados bursatiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o

empresas, aplicandolos a los indicadores del activo sujeto a valuacion.

(ii1) Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de
reconstruccion, reemplazo o liquidacion.

Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica similar
del activo o bien sujeto a valuacion.
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Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad
relacionada, del bien sujeto a valuacion.

Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los activos
del negocio.

De acuerdo con los criterios de las IFRS, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de valuacion.
Sin embargo, en otras circunstancias, sera apropiado utilizar multiples técnicas de valuacion para obtener una
medicion apropiada del valor razonable.

Para la valuacion de capital privado, cuando una inversion se ha realizado en un periodo reciente, el enfoque de
costos puede ser un indicador confiable durante la estimacion de su valor de mercado, siempre y cuando no
hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar el valor razonable de la inversion en Fideicomisos de proyectos, se utilizé la metodologia de
flujos de efectivo descontados para obtener una medicion apropiada del valor razonable.

Por aquellas inversiones reconocidas al valor razonable al 30 de junio de 2025, mediante la aplicacion de flujos
de efectivo descontados, el Fideicomiso utilizd insumos de valuacion confidenciales relacionados con el
negocio que son determinados por la administracion y dichos insumos forman parte del nivel 3 tal y como se
explica en la Nota 7 de los presentes estados financieros.

Los insumos considerados incluyen las mejores estimaciones del administrador del fideicomiso con respecto a
las inversiones en empresas promovidas, asi como con respecto al potencial desarrollo de eventos
macroecondmicos.

e.Provisiones—

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son
virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios
recibidos.

f-Costos de emision—

Los costos de emision y colocacion de los Certificados Bursatiles se presentan en el patrimonio del
periodo en el que se incurren.

g.Gastos —
Todos los gastos se reconocen en los resultados integrales conforme se devengan. Los gastos

relacionados a la administracion y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.
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h.Comisién por administracion —

La comisiéon por administracion se determina de manera trimestral, la cual es calculada aplicando un
porcentaje especifico al monto maximo de la emision de los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo y se reconoce conforme se devenga en el estado de resultados integrales.

i.Obligaciones fiscales —

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia y califica como un fideicomiso a través del cual no se
realizan actividades empresariales por lo que de conformidad con la legislacion fiscal vigente no es sujeto
a presentar pagos provisionales de ISR, ni pagos definitivos de impuesto al valor agregado por cuenta de
los fideicomisarios de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

En ningln caso, el Fiduciario sera responsable del calculo o retencion de impuestos por lo que el
cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera
responsabilidad del Fideicomitente, eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo
sefiala el contrato de Fideicomiso.

j-Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad
(pérdida) en inversiones no realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de
las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se
reconocen cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del Administrador con la
aprobacion del Comité de Inversion. Dichas distribuciones se realizaran siempre y cuando los estados
financieros del vehiculo hayan sido aprobados por el Comité de Inversion.

k.Patrimonio —

El Fideicomiso ha clasificado los Certificados Bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que
confieren a los tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, frutos, productos y, en su
caso, al valor residual de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden
ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente,
los recursos derivados de la emision de Certificados Bursatiles y los resultados acumulados.
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LEstado de Flujos de efectivo —

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacion.

m.Contingencias —

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus
efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, en su caso se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados
financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que
existe certeza de su realizacion.

n.Operaciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente la fecha de su celebracion.
Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valllan en moneda nacional al tipo de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados.
Las pérdidas o ganancias en moneda extranjera de activos y pasivos financieros a valor razonable, con
cambios reconocidos en resultados, se reconocen junto con dichos cambios en el valor razonable.

El Fideicomiso esta expuesto a riesgos cambiarios principalmente por la adquisicion de servicios para su
operacion, cotizadas en moneda extranjera (dolares americanos) que generan cuentas por pagar
denominadas en esa moneda. Los tipos de cambio, en pesos vigentes, al 30 de junio de 2025 y 2024 fueron
de $ 18.8332 y $18.2478 respectivamente.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcidn de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]
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Estado de Flujos de efectivo —

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se
clasifican como flujos de efectivo de operacion.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacién [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de acuerdo con las inversiones
permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son diarios. Estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable.
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Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Las distribuciones se realizaran conforme a lo especificado en el contrato de fideicomiso y que se resume a
continuacion:

(a) Primero: Retorno de Capital y Gastos. E1 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que los Tenedores
hayan recibido distribuciones acumuladas de Ingresos por Inversion por un monto equivalente a la suma de:

(1) las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas y la participacion pro rata
de los Tenedores (calculada con base en las Aportaciones de capital de tenedores para todas las inversiones
realizadas, e inversiones sujetas a desvalorizaciones) de cualesquier pérdidas netas totales por
desvalorizacion, asi como, tratindose de distribuciones de ingresos corrientes de una inversion No Realizada,
las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada, en la medida en que dichas
Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas de conformidad con la
Cléusula 12.3(a)(i) (los montos referidos en esta Clausula 12.3(a)(i), el “Capital Realizado”); del contrato de
fideicomiso; y
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(i1) el resultado de multiplicar (A) la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores para pagar la
Comision por Administracion, los Gastos de Emision y otros Gastos del Fideicomiso incurridos a esa fecha,
por (B) una fraccion, cuyo numerador es la suma de las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las
Inversiones Realizadas a dicha fecha y la participacion pro rata de los Tenedores (calculada con base en las
Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones Realizadas, e Inversiones sujetas a
Desvalorizaciones) de cualesquier Pérdidas Netas Totales por Desvalorizacion a dicha fecha, y cuyo
denominador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas las Inversiones a dicha fecha, asi
como, tratandose de distribuciones de Ingresos Corrientes de una Inversion No Realizada, lo que resulte de
multiplicar (x) el monto descrito en el subinciso (A) de la Clausula 12.3(a)(ii), y (y) una fraccion cuyo
numerador son las Aportaciones de Capital de Tenedores para dicha Inversion No Realizada (en la medida
en que dichas Aportaciones de Capital de Tenedores no hayan sido de otra manera reembolsadas por
concepto de Capital Realizado) y cuyo denominador es las Aportaciones de Capital de Tenedores para todas
las Inversiones en dicha fecha (los montos descritos en la Clausula 12.2(a)(ii), conjuntamente con el Capital
Realizado, el “Capital y Gastos Realizados™) del contrato de fideicomiso;

(b) Segundo: Retorno Preferente del 8%. El 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que la diferencia de (i)
las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion, y (ii) el monto descrito en la Clausula
12.2(a), sea igual a una Tasa de Retorno compuesta anual acumulada del 8% (ocho por ciento) de Capital y Gastos
Realizados, del contrato de fideicomiso.

(c) Tercero: Alcance al 20% de las Distribuciones por Desempefio Totales: (i) 20% (veinte por ciento) a los
Tenedores, y (ii) 80% (ochenta por ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada
del Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito) a efecto de que las Distribuciones
por Desempefio al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador) respecto
de los Tenedores sea equivalente al 20% de la suma de:

(i) la diferencia que resulte de (A) las distribuciones acumuladas a los Tenedores de Ingresos por Inversion y
(B) el monto descrito en la Clausula 12.2 (a) mas

(i1) las Distribuciones por Desempeiio acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de
cualquier otra Afiliada del Administrador, segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito),
respecto a los Tenedores. en el entendido, que en el supuesto en que las Distribuciones por Desempefio
acumuladas del Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del Administrador,
segun le instruya el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los Tenedores, ya excedan 20%
(veinte por ciento) de la suma antes descrita, las Distribuciones conforme a este inciso (c) se realizaran 100%
(cien por ciento) a los Tenedores, hasta que las Distribuciones por Desempefio acumuladas del
Administrador (o del Promotor Riverstone o de cualquier otra Afiliada del Administrador, seglin le instruya
el Administrador al Fiduciario por escrito), respecto de los Tenedores, sea igual al 20% (veinte por ciento) de
la suma antes descrita; y
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(d) Cuarto: Split 80/20 Posteriormente, (A) el 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores, y (B) el 20% (veinte por
ciento) al Administrador (o al Promotor Riverstone o a cualquier otra Afiliada del Administrador, segin le instruya
el Administrador al Fiduciario por escrito).

Derecho de Reembolso

Si los fideicomisarios en segundo lugar reciben distribuciones por desempefio totales acumuladas conforme a la
tercera y cuarta cascada de distribuciones que excedan del 20% (veinte por ciento) de la suma de las distribuciones
totales acumuladas entregadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar conforme a la segunda,
tercera y cuarta cascada de distribuciones, los fideicomisarios en segundo lugar deberan, dentro de los 20 (veinte)
dias habiles inmediatos siguientes a la fecha en la que los fideicomisarios en segundo lugar reciban una
notificacion por escrito al respecto del administrador, del representante comun, rembolsar al fiduciario dichas
cantidades excedentes (netas de un estimado de los impuestos que se hayan pagado respecto de las mismas
equivalente a 30% (treinta por ciento) de dichas cantidades en exceso) del monto acumulado de distribuciones
pagadas a los tenedores y a los fideicomisarios en segundo lugar de conformidad con la segunda, tercera y cuarta
cascada de distribuciones, a prorrata, y el fiduciario debera distribuir dichas cantidades entregadas a los tenedores a
prorrata en cuanto las reciba.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Costos de emision—

Los costos de emision y colocacion de los Certificados Bursatiles se presentan en el resultado integral del
periodo en el que se incurren.

Gastos —

Todos los gastos se reconocen en los resultados integrales conforme se devengan. Los gastos relacionados a la
administracion y mantenimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Comision por administracion —

La comision por administracion se determina de manera trimestral, la cual es calculada aplicando un porcentaje

especifico al monto maximo de la emision de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo y se reconoce
conforme se devenga en el estado de resultados integrales.

Descripcién de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluaciéon
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Medicion —

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los
activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados
integrales.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se
incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los intereses y dividendos ganados
o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los ingresos o gastos por intereses y los ingresos
o gastos por dividendos en el estado de resultados integrales.
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Descripcidén de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones
expiran o el Fideicomiso transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se
cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.

(i)Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios
en resultados), se reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo v equivalentes
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El efectivo y equivalentes incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras
inversiones de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de
acuerdo con las inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos
son diarios. Estdn sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable.

(ii)Pasivos financieros no derivados
Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en la fecha en que se originan.

El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes

Los activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes incluyen la aportacion inicial y
cualquier aportacion subsecuente que pudieran realizar los Tenedores y Fideicomitentes; inicialmente
se reconocen al valor de la aportacion.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Activos financieros no derivados

Inicialmente el Fideicomiso reconoce las partidas por cobrar en la fecha en que se originan. Todos los otros
activos financieros (incluidos los activos designados al valor razonable con cambios en resultados), se
reconocen inicialmente a la fecha de la transaccion en la que el Fideicomiso se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

El Fideicomiso da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero.

El Fideicomiso tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluyen depositos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de acuerdo con las inversiones
permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son diarios. Estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable.

Descripcioén de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]
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Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados — (VRTL)

i.Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en inversion en certificados de fideicomisos de proyectos y
activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes, como activos y pasivos financieros,
respectivamente, a valor razonable a través de resultados.

Inversiones en Certificados de Fideicomisos de Proyectos

Las distribuciones que se reciben por las inversiones en fideicomisos de proyectos se reconocen como una
disminucion en la inversion en certificados de fideicomisos de proyectos, cuando se reciben.

El dia 20 de octubre de 2020 se realizo la primera distribucion a los Tenedores por una cantidad de
MXP §$ 53,421,636.

El 21 de enero de 2021, se realizo la segunda distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
12,206,083.

El 30 de marzo de 2021, se realiz6 la tercera distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
23,374,589.

E1 29 de abril de 2021, se realizo la cuarta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $
13,558,365.

El 28 de junio de 2021, se realizo la quinta distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP $§
11,483,625.

El 8 de julio de 2022, el Fideicomiso anunci6 la sexta distribucion de $37,152,745 pesos mexicanos
cual fue liquidado a sus inversionistas el 7 de julio de 2022.

El 23 de mayo de 2024, se realiz6 la séptima distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
110,601,362.

El 3 de enero de 2025, se realiz6 la octava distribucion a los Tenedores por una cantidad de MXP §
79,383,500.

Activos netos atribuibles a los Tenedores y Fideicomitentes
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El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados y las Aportaciones de los
Fideicomitentes en Segundo Lugar.

Tanto para los Tenedores de los Certificados como los Fideicomitentes en Segundo Lugar existe el derecho
de cobro al vencimiento sobre los rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no
son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion proporcional se determina
mediante: 1) dividir los activos netos de la entidad al momento de la liquidacion en unidades del mismo
importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del tenedor de los
instrumentos financieros.

ii.Reconocimiento

Los pagos provisionales que el Fideicomiso recibe de sus inversiones en certificados de fideicomiso de
proyecto (activos financieros) los compensa contra el Activo neto Atribuible a los Tenedores y
Fideicomitentes (pasivo financiero) en la fecha en que ejerce el derecho contractual, es decir cuando se
entregan a través de constancias.

Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Tenedores y
Fideicomitentes.

iii.Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de
los activos y pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de
resultados integrales.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor
razonable se incluyen en el estado de resultados integrales en el periodo en que surgen. Los intereses y
dividendos ganados o pagados sobre estos instrumentos se registran por separado en los ingresos o gastos por
intereses y los ingresos o gastos por dividendos en el estado de resultados integrales.

iv.Bajas
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las
inversiones expiran o el Fideicomiso transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios que le

pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la baja se incluyen en los resultados cuando se originan.
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v.Deterioro de activos financiero —

El Fideicomiso evalta en cada fecha de presentacion si un activo financiero o grupo de activos financieros
estd deteriorado. Se considera que un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado si, y
solo si, hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y ese evento de pérdida tiene un impacto en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que pueden
estimarse confiablemente

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que el deudor, o un grupo de deudores, estd
experimentando dificultades financieras significativas, incumplimiento o morosidad en los pagos de intereses
o principal, la probabilidad de que ingresen en bancarrota u otra reorganizacion financiera y, cuando los datos
observables indiquen que hay es una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como
los cambios en los atrasos o las condiciones econdomicas que se correlacionan con los valores predeterminados

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la pérdida se mide
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo los flujos futuros que atn no se han incurrido) descontados utilizando la TIR original

del activo. El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en el resultado como pérdida por deterioro en el estado de resultados integrales.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, el Fideicomiso reconoce los pasivos en la fecha en que se originan.
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El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Descripcién de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Moneda funcional y de reporte-

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos (“$ ), moneda nacional de México, de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC 21”) la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso es el
peso mexicano.
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Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcidn de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]
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Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional

de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién

Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se reconoce
cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el precio pagado al momento
de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no realizada
representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, €stos se reconocen
cuando se decreta una distribucion y esta se realiza a propuesta del Administrador con la aprobacion del Comité de
Inversion. Dichas distribuciones se realizardn siempre y cuando los estados financieros del vehiculo hayan sido
aprobados por el Comité de Inversion.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Descripcién de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversiéon [bloque de texto]
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Patrimonio —

El Fideicomiso ha clasificado los Certificados Bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren
a los tenedores el derecho a participar en una parte de los rendimientos, frutos, productos y, en su caso, al valor
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Citi México, Division Fiduciaria, (como causahabiente de Banco Nacional
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Fiduciaria)

Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

residual de los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos
e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso estd integrado principalmente por la aportacion inicial del Fideicomitente, los
recursos derivados de la emision de Certificados Bursatiles y los resultados acumulados.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

No aplica

Descripciodn de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Ano: 2025

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Provisiones—

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios son virtualmente
ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados, principalmente de servicios recibidos.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Descripcidén de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

No aplica

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcioén de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

[813000] Notas - Informacioén financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de Notas y [800600] Lista de politicas
contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: RSRENCK Trimestre: 2 Afo: 2025

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacién de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica
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Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica

Explicacidn de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica
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Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacidn financiera
intermedia

No aplica
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Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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